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Santo Domingo, D.N.
31 de enero de 2025

Senores

Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
C. César Nicolas Penson 66, Santo Domingo
Ciudad. -

Atencion: Sr. Ernesto Bournigal Read
Superintendente del Mercado de Valores

Referencia: Calificacion de Riesgo, AAsf a Fiduciaria Universal SIVSF-004 al mes de enero
2025 por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos.

Estimados sefores,

Conforme lo requerido por la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 y lo establecido en la Norma
sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado (R-CNMV-2022-10-
MV), quien suscribe, Rebecca Wachsmann Fleischmann, de nacionalidad dominicana, mayor de
edad, titular de la cédula de identidad y electoral No. 031-0414694-3, en calidad de
Vicepresidente Ejecutiva de la sociedad Fiduciaria Universal, S.A., constituida y organizada de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, provista del Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) No. 1-30-95165-9, con domicilio y asiento social ubicado en la Avenida
Winston Churchill 1100, Torre Universal, Piso 4, de la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, por este medio hacemos de su conocimiento del Informe
Semestral de la Calificadora de Riesgos sobre Fiduciaria Universal, S.A.

Adjunto a la presente misiva remitimos copia de la referida calificacion.

Sin otro particular por el momento, se despide,
Rebecca Digitally signed by
Rebecca Wachsmann

WaChsmann Fleischmann
Date: 2025.01.31
Fleischmann 10.49.48 -04'00

Rebecca Wachsmann F.
Vicepresidente Ejecutiva

Fiduciaria Universal, S.A. RNC: 130951659 Servicio al Cliente: 809 544 7111, opcién 4 T. 809 544 7200 Desde provincias: 809 200 1283

Oficina Principal: Av. Winston Churchill 1100 www.fiduciariauniversal.com.do
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FUNDAMENTOS

La calificacion "AAsf” asignada a Fiduciaria Universal, S.A. (SIVSF-004) se sustenta en una
sociedad con alto nivel de sus estructuras y politicas para la gestion de fideicomisos, sus
completos manuales y un equipo de profesionales con conocimiento del mercado
financiero. Ademas, considera el importante nimero de fideicomisos bajo administracion
y el respaldo de su grupo propietario. En contrapartida, considera la industria de
fideicomisos en vias de consolidacion en Republica Dominicana y el escenario de
volatilidad de tasas de mercado que puede impactar valor de los activos.

La calificacién “AAsf” indica que la Fiduciaria posee un alto nivel de estructuras y politicas
para la administracion de fideicomisos.

Fiduciaria Universal es una filial del Grupo Universal S.A., que posee mas de 60 afios de
experiencia en el mercado financiero y asegurador de Republica Dominicana mediante
su principal inversion, Seguros Universal S.A., aseguradora lider en el mercado. Fiduciaria
Universal fue constituida en septiembre de 2012, con el objetivo de impulsar los negocios
fiduciarios en el pais.

La estructura organizacional de Fiduciaria Universal es potenciada por las sinergias
existentes con las otras empresas del Grupo. Sus ejecutivos principales son profesionales
con amplio conocimiento del mercado. Su estructura, politicas y manuales han
continuado solidificAndose producto del crecimiento de los fideicomisos bajo
administracion y nuevas regulaciones.

Los lineamientos de la sociedad fiduciaria son definidos por el Consejo de
Administracion, recayendo la responsabilidad de su ejecucién en el Vicepresidente
Ejecutivo.

Parala gestion de los fideicomisos, la sociedad fiduciaria se guia por lo establecido en los
contratos y documentos constituyentes. Ademas, por ser filial del Grupo Universal, la
sociedad fiduciaria estd sometida a auditorias internas y externas completas de sus
procedimientos. Adicionalmente, la sociedad fiduciaria posee procedimientos que,
unidos al marco legal vigente, alcanzan una adecuada guia y establecen controles
suficientes para evitar y mitigar posibles conflictos de interés que puedan surgir respecto
de la gestion de fideicomisos y las personas relacionadas.

La sociedad Fiduciaria posee diversos manuales de procedimientos y operacion,
necesarios para el control de los fideicomisos a gestionar. Dentro de los manuales y
politicas mas relevantes de la Fiduciaria se encuentran: Manual de Organizacion y
Funciones, Manual de Politicas y Gestion de Riesgos, Manual de Politicas Generales,
Procedimientos y Control Interno, Manual Administrativo y Operaciones, Politica de
Manejo de Partes Vinculadas y Conflictos de Interés, Normas Internas de Conducta y
Etica, Politica de Proceso de Pago de Fideicomisos y Politica de Proceso de Pago en
Contingencia.

Ademaés, la Fiduciaria posee un Manual para la Prevencion y Control del Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva, el cual tiene por objetivo principal establecer los mecanismos y procedimientos
de control interno apropiados para detectar, prevenir y controlar aquellas operaciones
realizadas con recursos provenientes de actividades ilicitas y evitar que los productos y
servicios que ofrece Fiduciaria Universal sean utilizados para los delitos mencionados.
Asimismo, busca mitigar el riesgo de pérdida o dafio que se pueda incurrir por los riesgos
asociados como el legal, de reputacion y operacional.

Con relacion a factores ESG, no se aprecian riesgos directos significativos en la Fiduciaria
a nivel ambiental o social. El riesgo de gobernanza es el més relevante dada su actividad.
Para mitigar estos riesgos, Fiduciaria Universal cuenta con un Consejo de Administracion,
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comités de riesgo y control y variadas politicas de conflictos de interés, ética, valorizacion,
manejo de informacion, entre otras. En tanto, Grupo Universal abraza proyectosy alianzas
que generan un impacto positivo en temas como reduccion de huella de carbono,
conservacion de fuentes acuiferas y proteccion de la biodiversidad, asi como también
apoya a instituciones que trabajan en el area de salud, cultura y deportes.

Durante 2024, |la Fiduciaria no ha realizado cambios relevantes en su estructura.

Al cierre de noviembre 2024 los ingresos operacionales de la Fiduciaria aumentaron un
18,8% respecto a noviembre 2023, situdndose en RD$160,4 millones. Por otra parte, sus
gastos operacionales aumentaron un 13,0% durante el mismo periodo debido
principalmente a aumentos en gastos en sueldos. Asi, se obtuvo un beneficio operacional
de RD$15,4 millones, un 131% superior a lo reportado en noviembre 2023. Por otro lado,
los ingresos financieros aumentaron un 13,2%. Con todo, la Fiduciaria alcanzé una
utilidad final de RD$19,4 millones al cierre de noviembre 2024, un 76,0% superior
respecto a noviembre 2023.

En afios pasados, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la economia,
sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacién a nivel global, que fue
combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la
volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de los
activos. Durante los ultimos afios se ha observado una mayor volatilidad en el tipo de
cambio y en las tasas de interés de mercado con relaciéon a sus promedios histéricos, lo
que afectd el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida que afios
anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuy6 significativamente, alcanzando el rango
metay con ello permiti6 la desescalada de la tasa de politica monetaria, aunque las tasas
de instrumentos financieros locales alin presentan un rezago con relacién a esa dinamica
de tasas rectoras. Por su parte, el tipo de cambio volvié a su tendencia alcista histérica,
pero presentando episodios puntuales de bajas en los Gltimos doce meses. No obstante,
dadas las expectativas de evolucion tasas locales e internacionales esperamos mantenga
esa tendencia ascendente. Por otra parte, continuamos observando una volatilidad de
tasas de interés de largo plazo mayor a la registrada histéricamente, aunque lentamente
en camino a normalizarse. Su evolucion dependera del contexto macroecondémico y
financiero local y las decisiones de politica monetaria, variables que continuaremos
monitoreando, junto con la coyuntura econdémica global, que pudiera sumar riesgos
econdmicos adicionales.

FORTALEZAS
= Fiduciaria posee un alto nivel de estructuras y politicas para la gestion de fideicomisos.

= Completos manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero.

= Importante nimero de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciaria.

= Perteneciente al Grupo Universal, que posee una gran posicion de mercado en el area
de seguros en Republica Dominicana.

RIESGOS
= Industria de fideicomisos en vias de consolidacién en Republica Dominicana.
= Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de los activos.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo SRL. www.feller-rate.com
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31-Ene-24 29-Jul-24 30-Ene-25
Calificacion AA-sf AA-sf AA-sf AA-sf AAsf AAsf

RESUMEN FINANCIERO

Cifras en miles de pesos dominicanos

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Nov-24
Efectivo y Equivalente 53.634 20.078 14.017 10.823
Inversiones 47.908 101.738 110.409 136.135
Otros Activos 50.987 34.815 46.258 72.355
Total Activos 152.529 156.631 170.684 219.313
Pasivos Financieros 32.400 6.746 - -
Otros Pasivos 23.797 18.367 20.906 50.100
Total Pasivos 56.198 25.114 20.906 50.100
Patrimonio 96.331 131.517 149.778 169.213
Ingresos 140.088 140.273 162.599 174.067
Gastos 118.218 125.087 144,338 154.633
Utilidad (pérdida) Neta 21.870 15.186 18.261 19.435
Endeudamiento Global* 58,3% 19,1% 14,0% 29,6%
Endeudamiento Financiero® 33,6% 51% 0,0% 0,0%
Cobertura Operacional** 116,7% 101,9% 103,6% 103,7%
Utilidad sobre Ingresos 15,6% 10,8% 11,2% 11,2%

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a informacion provista por la Fiduciaria. EEFF auditados al cierre de diciembre 2021, 2022 y 2023 y EEFF interinos al cierre de noviembre 2024.
* Endeudamiento medido sobre patrimonio.
** Ingresos por comisiones sobre gastos operacionales.

— NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

— CATEGORIAS DE RIESGO:

= AAAsf. Sociedades fiduciarias con el mas alto estandar de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos.

= AAsf: Sociedades fiduciarias con un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos.

= Asf: Sociedades fiduciarias con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos.

= BBBsf: Sociedades fiduciarias con un satisfactorio nivel de estructuras y politicas para la administracién de fideicomisos.

= BBsf: Sociedades fiduciarias con estructuras y politicas débiles para la administracion de fideicomisos.

= Bsf: Sociedades fiduciarias estructuras y politicas muy débiles para la administracion de fideicomisos.

= Csf: Sociedades fiduciarias sin estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos o que estas sean consideradas de muy baja calidad.

+ 0 - Las calificaciones entre AAsf y Bsf pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o -(menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

EQUIPO DE ANALISIS:
= Camila Uribe - Analista principal

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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