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PASTEURIZADORARICA, S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

EN RD$

INGRESOS

VENTAS BRUTAS

MENOS: DESCUENTOS

MENOS: DEVOLUCIONES

SUB-TOTAL

VENTAS PRODUCTOS ALIADOS, NETO
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS NACIONALES
COSTO DE VENTAS PRODUCTOS ALIADOS
TOTAL COSTO DE VENTAS

BENEFICIO BRUTO RICA
BENEFICIO BRUTO PRODUCTOS ALIADOS
TOTAL BENEFICIO BRUTO

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE MERCADEO

GASTOS DE DISTRIBUCION
GASTOS DIRECCION COMERCIAL
GASTOS ADMINISTRATIVOS

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
BENEFICIO EN OPERACIONES RICA
BENEFICIO EN OPERACIONES ALIADOS
TOTAL BENEFICIO EN OPERACIONES
OTROS INGRESOS Y GASTOS

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS
REV. MONEDA EXTRANJERA

TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTO S/RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
BENEFICIO NETO

ACUMULADO 2019 ACUMULADO 2018 VARIACIONES MES DE MES DE Sept-Aug'19 MISMO MES

REAL % REAL % | AcumuLADO % Sep-2019 % Aug-2019 % | VARIACION % ARO ANTERIOR %
11,074,545,849 103.98 10,309,639,314  103.98 764,906,536 7.42 1,186,079,751 10412 | 1,290,859,806  104.10 | (104,780,055) (8.12)| 1,106,468,734 104.24
359,261,191 324 346,076,747 336 13,184,443 381 41,264,511 3.48 46,245,048 358 (4,980,537) (10.77) 40,431,035 3.65
64,674,427 058 48,657,221 0.47 16,017,206 32.92 5,667,084 0.48 4,649,169 0.36 1,017,915 21.89 4,603,693 0.42
10,650,610,231 100.00 0,914,905,345  100.00 735,704,886 7.42 1,139,148156  100.00 | 1,239,965589  100.00 | (100,817,433 (8.13)| 1,061,434,006 100.00
199,360,639 184 187,826,290 1.86 11,534,349 6.14 25,405,089 218 22,442,509 1.78 2,962,580 13.20 20,816,706 1.92
10,849,970,870 100.00 10,102,731,635  100.00 747,239,235 7.40 1,164,553245 10000 | 1,262,408,098  100.00 |  (97,854,853) (7.75)|  1,082,250,712 100.00
7,181,284,022 67.43 6,636,224,495  66.93 545,059,527 821 750,418,698  66.67 846,136,825 6824 |  (86,718,127) (1025)| 710,093,827 66.90
157,716,730 79.11 154,320,952 82.16 3,395,778 2.20 20,009,436 7876 17,427,030  77.65 2,582,406 14.82 16,602,887 79.76
7,339,000,752 67.64 6,790,545447  67.21 548,455,306 8.08 779428134 66.93 863563854  68.41|  (84,135720) 0.74)| 726,696,714 67.15
3,469,326,209 32,57 3278,680,850  33.07 190,645,358 5.81 379729458  33.33 393,828,764 3176 |  (14,099,307) (358)| 351,340,179 33.10
41,643,909 20.89 33505338 17.84 8,138,571 24.29 5395653  21.24 5015479  22.35 380,174 758 4,213,819 20.24
3,510,970,118 32.36 3,312,186,189  32.79 198,783,929 6.00 385125111  33.07 398,844,244 3159 |  (13,719,133) (3.44)| 355553997 32.85
242,135,249 223 233,276,383 231 8,858,865 3.80 27,861,015 239 30,697,353 243 (2.836,337) (9.24) 25,760,454 2.38
1,049,490,019 9.67 984,053,879 9.74 65,436,140 6.65 122,444,437 1051 127,726,456 10.12 (5.282,019) (414)| 113332154 10.47
103,199,692 0.95 99,578,046 0.99 3,621,646 3.64 11,737,576 1.01 10,589,512 0.84 1,148,064 10.84 11,646,742 1.08
964,756,646 8.89 902,489,277 8.93 62,267,368 6.90 103,538,713 8.89 110,847,997 8.78 (7,309,284) (6.59) 98,572,615 9.11
2,359,581,605 21.75 2219,397,586  21.97 140,184,019 6.32 265,581,741  22.81 279,861,317 2217 |  (14,279,576) (5.10)] 249,311,965 23.04
1,109,744,604 10.23 1,059,283264 1049 50,461,339 476 114,147,717 9.80 113,967,447 9.03 180,270 0.16 102,028,214 9.43
41,643,909 20.89 33,505,338 17.84 8,138,571 24.29 5395653  21.24 5015479  22.35 380,174 758 4,213,819 20.24
1,151,388,512 10.77 1,092,788,603  10.98 58,599,910 536 119543370  10.44 118,982,926 9.56 560,443 0.47 106,242,032 9.97
(261,811,610) (2.41) (193,533,167)  (1.92) (68,278,443) 35.28 (33321,174)  (2.86) (30,629,387)  (243) (2,691,786) 8.79 (24,899,428) (2.30)
143,221,871 132 60,365,726 0.60 82,856,145  137.26 88,932,367 7.64 9,805,612 078 79,126,754 807 6,413,049 059
(110,295,352) (1.02) (157,759,534)  (1.56) 47,464,182 (30.09) (6.222,787)  (0.53) (6,795516)  (0.54) 572,728 (8.43)|  (12,650,012) 1.17)
(130,597,526) (1.20) (113,325,180)  (1.12) (17,272,346) 15.24 (25,777,031)  (2.21) (23,764,273)  (1.88) (2,012,759) 8.47 (4,282,087) (0.40)
(359,482,618) (3.31) (404,252,155)  (4.00) 44,769,537 (11.07) 23,611,374 2.03 (51,383,563)  (4.07)] 74,994,938 (145.95)]  (35,418,476) (3.27)
791,905,895 7.41 688,536,447 6.92 103,369,447 15.01 143154744 1251 67,599,363 5.43 75,555,381 111.77 70,823,556 6.65
(190,597,365) (1.76) (185,903,884)  (1.84) (4,693,481) 252 (15431,781)  (1.33) (18,251,828)  (1.45) 2,820,047 (1545  (19,122,360) (1.77)
601,308,529 5.62 502,632,563 505 98,675,966 19.63 127,722,963 1116 49,347,535 3.96 78,375,428 158.82 51,701,196 4.85




PASTEURIZADORARICA, S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR GANADEROS
CTAS. COBRAR CIA RELACIONADAS
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS
INV MATERIA PRIMA, ENVASES Y MATS.
COMPRAS EN TRANSITO

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
DEPOSITOS Y FIANZAS

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES
INVERSIONES

ACTIVOFI1JO

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO FIJO NETO

OTROS ACTIVOS
OTROS ACTIVOS
TOTAL DE OTROS ACTIVOS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS

VARIACIONES
SEPTIEMBRE AGOSTO ABSOLUTA %
1,260,922,835 951,902,802 309,020,033 325
811,120,026 704,626,130 106,493,896 15.11
29,347,251 27,477,164 1,870,087 6.81
468,881,470 1,203,044,853 (734,163,383) (61.03)
33,674,731 29,174,554 4,500,176 15.43
1,103,581,718 1,006,088,652 97,493,067 9.69
411,738,528 387,175,001 24,563,527 6.34
1,396,523,311 1,407 656,402 (11,133,091) (0.79)
994,698,333 1,072,563,282 (77,864,950) (7.26)
414,280,781 368,546,861 45,733,920 12.41
2,654,827 2,654,827 - -
6,927,423,811 7,160,910,529 (233,486,719) (3.26)
1,793,140,186 1,793,140,186 - -
10,902,578,331 10,850,820,656 51,757,675 0.48
(3,410,419,684) (3,364,545,808) (45,873,875) 1.36
7,492,158,647 7,486,274,848 5,883,799 0.08
146,070,740 151,854,888 (5,784,148) 100.00
146,070,740 151,854,888 (5,784,148) 100.00
239,554,456 239,554,456 - -
16,598,347,840 16,831,734,907 (233,387,068) (1.39)




PASIVO CORRIENTE

DOCUMENTOS POR PAGAR

PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION POR
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

PORCION CORRIENTE DE DEUDA A L.P.

CUENTAS POR PAGAR LOCAL

CTAS POR PAGAR EXTERIOR

BONIFICACION POR PAGAR

PROVISION IMPUESTO S/LA RENTA

RETENCIONES POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

INGRESOS POR RECIBIR

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

OBLIGACION POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO
A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:

CAPITAL EN ACCIONES

CAPITAL ADICIONAL PAGADO
ACCIONES EN TESORERIA
UTILIDADES DEL PERIODO
UTILIDADES ACUMULADAS
OTRO RESULTADO INTEGRAL
SUPERAVIT POR REEVALUACION
RESERVA LEGAL

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

VARIACIONES

SEPTIEMBRE | AGOSTO | ABSOLUTA I % |
2,433,989,580 2,915,526,557 (481,536,976) (16.52)
4,918,509 6,528,318 (1,609,809) (24.66)
276,855,555 367,570,564 (90,715,008) (24.68)
824,916,001 806,480,172 18,435,829 2.29
1,562,902,497 1,630,007,469 (67,104,973) (4.12)
365,493,875 323,903,531 41,590,344 12.84
195,188,958 179,757,177 15,431,781 8.58
151,478,089 150,814,941 663,148 0.44
501,058,945 522,285,368 (21,226,423) (4.06)
10,831,283 8,853,848 1,977,435 22.33
6,327,633,292 6,911,727,945 (584,094,653) (8.45)
325,869,397 324,916,563 952,834 0.29
617,709,023 617,709,023 - -
2,658,601,040 2,652,505,715 6,095,325 0.23
710,409,764 710,409,764 - -
10,640,222,517 11,217,269,011 (577,046,494) (5.14)
131,032,000 115,253,000 15,779,000 13.69
368,115,573 368,115,573 - -
(1,782,018,800) (1,982,176,263) 200,157,463 (10.10)
601,308,529 473,585,566 127,722,963 26.97
4,959,698,684 4,959,698,684 - -
91,086,643 91,086,643 - -
1,575,799,493 1,575,799,493 - -
13,103,200 13,103,200 - -
5,958,125,323 5,614,465,897 343,659,426 6.12
16,598,347,840 16,831,734,907 (233,387,068) (1.39)




PASTEURIZADORARICA, S. A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto sobre

la renta con el efectivo neto usado en las

actividades de operacion:

Depreciacion propiedad, planta y equipos

Ganancia de capital colocacion acciones Fideicomiso

Pérdida en venta de propiedad, planta y equipos

Estimacion de pérdida para cuentas por cobrar
clientes, empleados y otras

Estimacion de pérdida para obsolencencia de
inventarios

Efecto de la fluctuacion cambiaria de deuda a largo
plazo

Efecto de la fluctuacion cambiaria de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras
Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes
relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no financieros
Aumento (disminucidén) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores y otras
Acumulaciones y retenciones por pagar y
otras pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por
las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, planta y equipos

Intereses cobrados

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Sep-19 Aug-19
143,154,744 67,599,363
47,197,225 46,744,121
(86,304,033) -
- 4,639
328,000 328,000
1,500,000 1,500,000
(668,493) 13,325,080
(450,000) (450,000)
(372,270) (514,187)
33,321,174 30,629,387
(171,866,314) (102,589,546)
734,163,383 31,924,414
62,934,514 (25,946,676)
(45,733,920) 474,227
5,784,148 4,749,772
(46,691,709) (3,236,471)
37,091,634 46,295,745
8,599,692 18,251,828
578,833,031 61,490,335
(53,081,024) (77,513,438)
372,270 514,187

(52,708,754)

(78,917,151)




Actividades de financiamiento:
Pago de documentos por pagar y deuda a largo plazo
Colocacion acciones Fideicomiso
Pago de arrendamiento financiero
Dividendos pagados
Intereses pagados
Efectivo neto usado en
las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes

de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(564,535,333) (2,125,847)
263,384,584 -
(1,609,809) (1,595,187)
(6,666,667) (5,333,333)
(50,831,764) (24,367,383)
(360,258,988) (33,421,749)
309,020,033 16,750,797
951,902,802 935,152,005
1,260,922,835 951,902,802




PASTEURIZADORA RICA, S. A,
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2019

EN RDS

INGRESOS

VENTAS BRUTAS

MENOS: DESCUENTOS

MENOS: DEVOLUCIONES

SUB-TOTAL

VENTAS PRODUCTOS ALIADOS, NETO
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS NACIONALES
COSTO DE VENTAS PRODUCTOS ALIADOS
TOTAL COSTO DE VENTAS

BENLFICIO BRUTO RICA
BENEFICIO BRUTO PRODUCTOS ALIADOS
TOTAL BENEFICIO BRUTO

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE MERCADEO

GASTOS DE DISTRIBUCION
GASTOS DIRECCION COMERCIAL
GASTOS ADMINISTRATIVOS

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

BENEFICIO EN OPERACIONES RICA
BENEFICIO EN OPERACIONES ALIADOS
TOTAL BENEFICIO EN OPERACIONES
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

REV. MONEDA EXTRANJERA

TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS

BENEFICIO ANTES DE IMPURSTO S RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
RENEFICIO NETO

Superintentencia del
WMort.ario da Valores RU

psldhn o Dogum e '

s BN o
2018-08-02 11:32
02-2018-000273.-01

ACUMULADO 2019

ACUMULADO 2018 VARIACIONES MES DE MES DE Jun-May'19 MISMO MES
REAL % REAL % | ACUMULADO % Jun-2019 % May-2019 % | VARIACION % ANO ANTERIOR %
7.346,525.810 103.90 6,936.644,747  103.95 409,884,063 5.91 104303039 104.08 | 1295241110 103.76 | (190.937.970)  (14.74)| 1.104,181.062 104.00
226,666,691 3.00 228024623 329 (1357.932)  (0.60) 36.397.298 330 38.873.760 300 | 24764620 63D 30022018 3.54

48,803,353 0.66 35,256,543 0.51 13,546,811 38.42 6,889,360 0.62 R.089.137 062 |  (1.199.776)  (14.83) 3.361,584 0.30
7.071.058,766 100.00 6.673.363.581  100.00 397,695,184 5.96 061,016,481 100,00 | 1.248278213  100.00 | (187.261.732) (1500 1.061.697.461 100.00
120,441,807 1.R0 121,389,912 1.79 8051894 6.63 22,107,163 2.04 23,243,744 1.83 (1.136,581)  (4.89)] 23,561,572 217
7,200,500,572 160.00 6,794,7§3,494 10000 405,747,078 597 1083123,644 10000 [ 1271521957 100.00 [ (188398313) (4R 1,085,259.033 100.00
4,754,455.205 67.24 4476470387 67.08 277,984,819 621 718932242 67.76 851,756,606 6823 [ (132.824364) (15.59)) 713941408 61.25
102,460,722 79.16 100,603,953 82.88 1,856,769 185 18,163,294 8216 17972281 7132 191.014 1.06 19,181,242 81.41
4.856,915.927 67.45 4577074339 67.36 279,841,588 6.11 737,095,536 6805 869,725,887 6840 | (132,633351)  (15.25)]  733.122,650 61.55
2.316,603.560 32.76 2196893195 32,92 119,710,366 5.45 342084239 3224 196,521,607 3177 | (S4437368)  (13.7M|  347.756.053 32.75
26,981,084 20.84 20785960 12,12 6,195,125 20.80 3943869 1284 5271468 2268 | (1327594 (2518 4,380,330 18.59
2.343,584.645 32.55 2217.679.154 3264 125.905.490 5.68 346,028,108 31.95 401,793,070 3160 |  (55764.962)  (13.88)] 352136383 32.45
156,977.719 218 153,901,812 2.27 3075907 2.00 26,260,256 242 26,247,340 211 (SRT0R4) (10| 26,872,903 2.48
680,504.455 9.45 639252735 0.4 41,251,721 6.45 110342806 1019 122,404,827 963 [ n2061032)  (a8sy] 111024007 10.23
68,045,753 0.95 63.449.585  0.93 4.596.168 7.24 14,585,548 135 9,730,947 0.77 4854601 49.89 13,230,087 1.22
640,566,039 £.90 594309485 875 46,166,554 7.77 108,127,987 9.9% 110,031,204 5.65 0.903217) (171 96,674,665 8.91
1,546,003.966 21.47 1451,003.617  21.35 95.090.349 6.55 259.316,687 2394 269014318 21.16 (9.697.631)  (3.60)| 247,802,663 22.83
770,509,594 10,70 745.R80.578 1098 24,620,017 330 £2.767,552 7.64 127,507,280 1003 | (44739.737)  (3509)|  99.953.300 9.21
26,981,084 20.84 20,785,960 12,12 6,105,125 29 80 39041.869  17.84 5271464 2068 (1,327,594)  (25.18) 4,380,330 18.59
797,490,679 11.24 766.675.537 1145 30.815.141 a.02 86,711,421 8.14 132,778,753 10.59 | (46,067.332)  (34.69)| 1042333720 9.79
(169,388,449) (2.38) (116,583,849)  (1.72) (52,804,600) 4529 (25670343 (23N|  (32.798,454)  (258) 7028011 @LIn| (254813300 @35
41,752.578 0.58 45364050 0.67 (3.611473)  (1.96) 8.415.475 0.78 14,330,053 113 (5914,579) (41 5,850,635 0.54
(91,033.666) 01.26) (113,121.190)  (1.66) 22087524 (19.53) (29277260 0&)|  (10.428058)  (0.85) 1900332 (1759 (23478330 (2.16)
(68,641,545) (0.95) (84,249,342)  (1.24) 15607797 (1R.53) R&73.556 082 (22.007.74%) (213 35971304 (132.75) (8,249,971 (0.76)
(287.311.081) (399) (268.590.320)  (3.95) (18.720.752) 6.97 (17300038 (1.60)] (56394200 @aam| 10085060 6030 (51359016 (4.73)
510,179,508 719 40R085.208 T4 12,094,390 243 69.402,383 6.52 76,384.526 6.09 (6952163 (914 $2.974.704 197
(137,751.265) (.90 (134.482.050) _ (1.98) (3.269.215) 2.43 (8741407 (73] (20623827)  (1.62) 1,882,411 (9.13)]  (14.303.170) (1.32)
372,428,333 5.25 363,603,159 5.43 8,825,174 2.43 50.660,966 4.76 55.760.719 4.45 (5,099.752)  (9.15)]  38.671,534 3.63




PASTEURIZADORA RICA, S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2019

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
CUENTAS PCR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR GANADEROS
CTAS. COBRAR CIA RELACIONADAS
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS
INV MATERIA PRIMA, ENVASES Y MATS.
COMPRAS EN TRANSITO

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
DEPOSITOS Y FIANZAS

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES
INVERSIONES

ACTIVOFIJO

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO FIJO NETO

OTROS ACTIVOS
OTROS ACTIVOS
TOTAL DE OTROS ACTIVOS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS

VARIACIONES
JUNIO MAYO ABSOLUTA %
714.543.946 583.705.164 130,838,781 224
766,664,970 1,014,965,047 (248,300,077) (24.46)
26,526,129 24,426.883 2.099.247 8.59
1,182,070,857 1,132,898,552 49,172,305 4.34
25.843,699 24015971 1.827.728 7.61
1,029,864,040 1,022,036,677 7,827,363 0.77
386,235,489 277.264 434 108,971,055 39.30
1,581.552,336 1.607.863.870 (26.311,533) (1.64)
1,015,199,147 1,012,066,522 3,132,625 0.31
329,845,470 274,024,843 55,820,627 20.37
2,654,827 2,654,827 - -
7,061,000,910 6,975,922,790 85,078,120 1.22
1,791.222,286 1.791.222.286 -
10,685.531,247 10,607.419,288 78111959 0.74
(3,285,425,808) (3,238,086,016) (47,339,791) 1.46
7,400,105,439 7,369,333,272 30,772,168 0.42
159.400,691 140,137,537 19,263,154 100.00
159,400,691 140,137,537 19,263,154 100.00
239.554.456 239.554.456 - -
16,651,283,782 16,516,170,341 135,113,441 0.82




PASTEURIZADORA RICA, S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2019

PASIVO CORRIENTE

DOCUMENTOS POR PAGAR

PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION POR
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

PORCION CORRIENTE DE DEUDA A L.P.

CUENTAS POR PAGAR LOCAL

CTAS POR PAGAR EXTERIOR

BONIFICACION POR PAGAR

PROVISION IMPUESTO S/LA RENTA

RETENCIONES POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

INGRESOS PCR RECIBIR

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

OBLIGACION POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO
A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

[IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:

CAPITAL EN ACCIONES

CAPITAL ADICIONAL PAGADO
ACCIONES EN TESORERIA
UTILIDADES DEL PERIODO
UTILIDADES ACUMULADAS
OTRO RESULTADO INTEGRAL
SUPERAVIT POR REEVALUACION
RESERVA LEGAL

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

VARIACIONES
JUNIO | MAYO | ABSOLUTA | %
2,906,283,732 2,702,433,732 203,850,000 7.54
9.704,201 11,270,540 (1.566,339) (13.90)
372,082,066 375,534,993 (3,452.928) (0.92)
862,160,434 872,890,219 (10,729,785) (1.23)
1,589.492,052 1.756.873,269 (167.381.217) (9.53)
240,563,010 242,127,533 (1,564,523) (0.65)
142.342.858 123.601.441 18.741.417 15.16
158.597.223 147.101.814 11.495,409 7.81
523,060,705 383,297,692 139,763,013 36.46
6,339,446 11,213,119 {4,873,673) (43.46)
6,810,625,728 6,626,344,353 184,281,375 2.78
358.915.537 358,915,537 -
617,709,023 617,709,023 -
2,640,315,066 2,590,315,066 50,000,000 1.93
710.409,764 710,409,764 -
11,137,975,119 10,903.693,744 234,281,375 2.15
115,253,000 115,253,000 - -
368,115,573 368,115,573 - -
(1,982,176,263) (1,982.176,263) -
372428333 321.767.367 50.660.966 15.74
4,959.698.,684 5,109.527.584 {149.828.900) (2.93)
91,086,643 91,086,643 -
1,575.799.493 1,575.799.493 - -
13,103,200 13,103,200 -
5,513,308,663 5,612,476,597 (99,167,934) (1.77)
16,651,283,782 16,516,170,341 135,113,441 0.82




PASTEURIZADORA RICA, S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
30 DE JUNIO DE 2019

Actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, planta y equipos

Producto de la venta de mobiliario y equipos

Adquisicion de inversiones en instrumentos
patrimoniales

Dividendos cobrados

Intereses cobrados

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Producto de nuevos documentos por pagar y deuda a
largo plazo

Pago de documentos por pagar y deuda a largo plazo

Emision dz capital

Pago de arrendamiento financiero

Dividendcs pagados

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por (usado en)
las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes

de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Jun-19 May-19

(78,111,959) (42,831,466)
- 290,970
- (3,081,300)

- 11,298,075

343,538 342,857
(77,768,421) (33,980,864)
426,275,000 115,120,281
(182,477,928) (87,792,257)
- (38,855,912)
(1,566,339) (1,552,111)
(5,333,333) (5,333,333)

(18,086,619)

(35,416,225)

218,810,781 (53,829,557)
130,838,781 (174,972,134)
583,705,164 758,677,298
714,543,946 583,705,164




Estados Financieros

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

30 de septiembre de 2017
(Conjuntamente con el Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Consorcio Cltricos Dominicanos, S. A.

Oplinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A, (en
adelante “la Compafifa’), que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de
2017, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto que se indica en el pdrrafo de “Base para opinién
callficada”, los estadas financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A., al 30 de septiembre de 2017, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para opinién califlcada

Al 30 de septiembre de 2017, la Compaiifa no ha pagado, ni acumulado los dividendos devengados
durante el aflo 2017, generados por sus acciones preferentes por un monto de aproximadamente
RDS$2.1 miliones; asimismo, no ha acumulado los dividendos correspondientes a los ejercicios
comprendidos entre los afios 1994 y 2017 por un monto de aproximadamente RD$44.2 millones.
Consecuentemente, el gasto de interés y el resultado del afio estdn subestimados en RD$2.1 millones,
los gastos acumulados por pagar y las pérdidas acumuladas estdn subestimadas en RD$44.2 millones
al 30 de septiembre de 2017. Estas acciones preferentes poseen un dividendo minimo garantizado en
cada ejercicio social y si estos no son satisfechos deberdn acumularse, segtin se establece en sus
estatutos sociales. Adicionalmente, debido a que el pago o acumulacién de este dividendo minimo
estd garantizado, las acciones preferentes por un monto de aproximadamente RD$11.4 millones
cumplen con la definicién de pasivo financiero y deben ser clasificadas como tal en vez de patrimonio,
lo cual es una desviacién de conformidad a lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financlera.

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIAs").
Nuestras responsabilildades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compa#ifa, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (“IESBA", por sus siglas
en Inglés) y el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Replblica Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.



Responsabilldades de la Administracion y de aquellos encargados del Goblerno Corporativo sobre los
estados financieros

La Administracién es responsable por |la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera, asi como por
el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea deblido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administraciéon también es responsable de Ila
evaluacién de la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principlo contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la Compadfia o de
terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compafia son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor con relacidn a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si ios estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erréneas significativas, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. La sequridad razonable es un
nivel alto de sequridad, pero no es una garantia de que una auditorfa efectuada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectara un error significativo cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o
en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
tomen los usuarios basdndose en estos estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ I|dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiocnes
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el propésito de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

= Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asl como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracién.

s Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, sidichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que [a Compaiiia no continde como una
empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes vy
eventos de manera que logren la presentacion razonable.

2



Nos comunicamos con los encargados de [a Administracion de [a Compaiiia con relacién, entre otros

asuntos, al alcance y oportunidad de nuestira auditoria y los hallazgos significativos incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra

auditoria.

At W‘z
23 de mayo de 2018 Sk

Santo Domingo,
Republica Dominicana



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE SITIUACION FINANCIERA
30 de septizambre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Costos diferidos de cultivos
Total activos corrientes

Avances para compra de terrenos

Propiedad, planta y equipos

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado
Otros activos no financieros

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porcion corriente del préstamo bancario a largo
plazo

Cuentas por pagar a proveedores y otras

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada

Gastos acumulados por pagar

Porcion corriente de los ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Ingresos diferidos
Total pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Acciones preferidas
Capital pendiente de emitir
Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

12
13
14

17
15

16
18

18

19

25

2017 2016
2,476,168 18,454,455
69,978,828 85,908,258
249,498,682 200,545,583
3,427,902 1,273,619
47,326,122 17,586,737
372,707,702 323,768,652
46,045,245 46,045,245
1,320,656,769 1,206,794,114
1,993,516 2,090,354
1,528,000 1,602,679

1,742,931,232

1,580,301,044

- 2,933,334

74,282,269 77,272,910
328,073,522 738,764,561
29,326,144 25,614,493
1,503,003 240,000
433,184,938 844,825,298
23,009,049 19,793,652
456,193,987 864,618,950
464,726,800 464,726,800
11,448,400 11,448,400
1,156,160,307 506,160,307
7,502,166 7,502,166
(353.100,428) (274,155,579)
1,286,737,245 715,682,094

1,742,931,232

1,580,301,044

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE RESULTADOS

Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Ventas netas
Costos de ventas
Utilidad bruta

Otros ingresos operacionales

Gastos de operaciones:

Gastos generales y administrativos
Gastos de venta - acarreos y fletes
Otros gastos operacionales

Utilidad (perdida) de operacion
Ingresos (gastos) financieros:
Gastos por intereses

Ingresos por intereses

Ganancia en cambio de moneda extranjera, neta

Utilidad (pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

20

21

25

2017 2016

413,225,588 436,074,499
(346,844.,311) (333,930,112)
66,381,277 102,144,387
27,867,545 22,000,525
(169,735,799) (92,689,788)
(1,940,694) (6,224,642)
(2,397.,235) (2,145.674)
(174,073,728) {101.060,104)
(79.824,906) 23,084,808
(220,185) (763,314)
7,257 2,134
1,092,985 426,594
880,057 (334.586)
(78,944,849) 22,750,222




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Capital
Acciones Acciones Pendiente Reserva Pérdidas Total
Comunes Preferidas de Emitir Legal Acumuladas Patrimonio
Notas
Saldos al 1ro. de octubre de
2015 464,726,800 11,448,400 506,160,307 6,364,655 (295,768,290) 692,931,872
Utilidad neta - - - - 22,750,222 22,750,222
Transferencia a reserva legal - 1,137,511 (1,137,511) -
Saldos al 30 de septiembre de
2016 464,726,800 11,448,400 506,160,307 7,502,166 (274,155,579) 715,682,094
Aumento de capital pendiente de
emitir 9y 19.2 650,000,000 - 650,000,000
Pérdida neta - (78,944,849) (78,944,849)
Saldos al 30 de septiembre de
2017 464,726,800 11,448,400 1,156,160,307 7,502,166 (353,100,428) 1,286,737,245

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta conel
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Amortizacion de arrendamiento de terrenos pagado
por anticipado
Estimacion de pérdida para cuentas de dudosa
recuperacion
Reversion de estimacion de pérdida para cuentas
de dudosa recuperacion
Pérdida en disposicion de propiedad, planta y
equipos
Ingresos diferidos
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Costos diferidos de cultivos
Otros activos no financieros
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores y otras
Gastos acumulados por pagar
Ingresos diferidos
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion

Actividades de inversion:

Adquisicion y cargos de propiedad, planta y equipos
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Avance para compra de terrenos

Intereses cobrados

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Notas

13

14

18

13

2017 2016
(78,944,849) 22,750,222
56,956,722 49,361,382

96,838 96,838
12,338,827
(517,448)
51,227,376 119,615
(240,000) (240,000)
(7,257) (2,134)
220,185 763,314
4,108,051 (44,689,146)

(48,953,099)  (65,983,365)
(2,154,283) 377,664

(29,739,385) 811,397

74,679 (1,065,335)
(2,990,641) 46,291,634
3,711,651 2,548,559
4,718,400 8,993,629
(30,094,233) 20,134,274

(222,046,753)

7,257

(240,790,775)
8,615,089
(14,336,170)
2,134

(222,039,496)

(246,509,722)

Continua




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

Por los afnos terminados el 30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

2017 2016
Notas
Actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada 239,308,961 239,290,906
Pago de préstamo bancario a largo plazo (2,933,334) (3.199,999)
Intereses pagados (220,185) (763.314)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 236,155,442 235,327,593

Aumento {(disminucion) neto del efectivoen cajay

bancos (15,978,287) 8,952,145
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano 18,454,455 9,502,310
Efectivo en caja y bancos al final del afo 2,476,168 18,454,455
Transaccion no monetaria:
Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada 9 650,000,000 -
Capital pendiente de emitir 19.2 (650,000,000) -

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

1.

2.1

2.2

Informacion corporativa

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. {en adelante “la Compania”), esta organizada de
conformidad con las regulaciones de la Republica Dominicana, segun la Ley No.409-82 del 15
de enero de 1982, que regula las empresas agroindustriales. La Compania tiene como
principal actividad la siembra, cultivo y cosecha de citricos cuya produccion es mayormente
vendida a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A. Ademas, se dedica a la industrializacion
y venta en el extranjero de concentrado de naranja, coco y otras frutas.

La Compania obtuvo autorizacion para operar como zona franca especial mediante la
Resolucion No.1-03-ZFE, emitida por el Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion,
en fecha 29 de enero del ano 2003, amparado en las atribuciones que le confiere la Ley No.8-
90, que fomenta el establecimiento de zonas francas nuevas y el crecimiento de las
existentes. Como resultado de esta autorizacion, a partir de esta fecha, la Companla esta
exenta del pago de impuesto sobre |a renta.

Las oficinas y planta de produccion de la Companfa se encuentran ubicadas en el Km. 46 de
la Autopista Duarte, municipio de Basima, provincia Villa Altagracia, Republica Dominicana.

La Compania fue creada mediante un acuerdo entre las empresas del Grupo Rica y el Consejo
Estatal del Azucar. El porcentaje de participacion de estas entidades en la Compaftia es de
97.7% de Pasteurizadora Rica, S. A. y 2.3% el Consejo Estatal del Azucar.

La Administracion de la Companfa autoriz¢ la emision de los estados financieros en fecha 23
de mayo de 2018. Estos estados financieros deben ser presentados a la Asamblea de
Accionistas para su aprobacion definitiva. Se espera que los mismos sean aprobados sin
modificaciones.

Base para la preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. al 30 de septiembre de 2017
y 2016, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Compania al 30 de septiembre de 2017 y 2016, fueron
preparados con base en costos histéricos, excepto por ciertas partidas que han sido valuadas
bajo los métodos de valuacion que se detallan en la nota 4. Los estados financieros estan
expresados en pesos dominicanos, que ha sido definida como la moneda funcional y de
presentacion.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

3.

Cambios en politicas contables

La Comparnifa ha aplicado por vez primera algunas normas y modificaciones a las normas, las
cuales son efectivas para los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2016 o
posteriormente. La Compania no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacion
o modificacion que haya sido emitida pero que no sea efectiva todavia.

A continuacion se describe la naturaleza e impacto de las modificaciones:
Enmiendas a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Las enmiendas a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros dan claridad en lugar de cambiar
significativamente los requerimientos existentes de NIC 1. La enmienda aclara: (a) los
requisitos de materialidad en NIC 1, (b) que determinadas partidas en el estado de resultados
y del otro resultado integral y el estado de situacion financiera pueden desglosarse, (c) que
las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
financieros, (d) que la proporcion de otro resultado integral de asociadas y empresas
conjuntas representadas mediante el método de participacion patrimonial deben presentarse
en conjunto como una sola partida y clasificarse entre las partidas que se reclasificaran o no
posteriormente en los resultados. Ademas, las enmiendas aclaran los requerimientos que
aplican cuando se presentan los subtotales adicionales en el estado de situacion financiera y
el estado de resultados y otro resultado integral. Esta aplicacion no ha tenido efecto sobre la
situacion financiera o el resultado, ya que la Compania no cambiado el desglose de sus notas
a los estados financieros ni el orden de las mismas, tampoco tuvo efecto en la clasificacién de
partidas de participaciones patrimoniales debido a que no mantiene inversiones en asociadas.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un patron
de beneficios econémicos que se generan de fa operacion de un negocio (del cual el activo es
parte) en vez de los beneficios econémicos que se consumen por medio del uso del activo.
Como resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar la
propiedad, planta y equipos, y solo se puede usar en circunstancias muy limitadas para
amortizar activos intangibles. Esta aplicacion no ha tenido efecto sobre la situacion financiera
o el resultado, ya que la Comparia no ha utilizado el método basado en ingresos para
depreciar.
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4.

4.1

4.2

4.3

Resumen de las principales politicas contables
Saldos y transacciones en moneda extranjera

La Compan(a registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la
fecha de cada transaccion. Al cierre del gjercicio, para determinar su situacion financiera y
resultados operacionales, la Compania valua y ajusta sus activos y pasivos denominados en
moneda extranjera a la tasa de cierre del gjercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de
la aplicacion de la politica anterior, se incluyen en los resultados del ano en la cuenta de
ganancia en cambio de moneda extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compania al 30 de septiembre de 2017, para convertir
los saldos en dolares estadounidenses a pesos dominicanos fue de RD$47.90 por US$1.00
(2016: RD$46.35).

Clasificacion corriente y no corriente

La Compania presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compania espera realizar el activo o tiene
la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizarlo dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente
al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni
utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Companfa espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion; el
pasivo debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o cuando la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar
la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.
Calculo del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibirfa para vender un activo 0 se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para
vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

e Enel mercado principal del activo o del pasivo, o
e Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de
es0s activos 0 pasivos.
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4.

4.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Calculo del valor razonable (continuacion)
El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compania.

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipotesis que los
participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos participantes de mercado actuan en su propio interés economico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejor y
mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

La Compania utiliza las técnicas de valoracion apropiadas en las circunstancias y con la
suficiente informacion disponible para el calcuto del valor razonable, maximizando el uso de
variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable
en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que
se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea significativa para el célculo
del valor razonable en su conjunto:

o Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros
de forma recurrente, la Compania determina si han existido traspasos entre los distintos
niveles de jerarquia mediante una revision de su categorizacion (basada en la variable de
menor nivel que es significativa para el célculo del valor razonable en su conjunto) al final de
cada ejercicio.

La Administracion de la Compania determina las politicas y procedimientos tanto para los
calculos recurrentes de valor razonable.

En cada fecha de cierre, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos sobre 10s que se requiere un seguimiento continuo de su valoracion segun
las politicas contables de la Compania. Para este andlisis, la Administracion contrasta las
principales variables utilizadas en las ultimas valoraciones realizadas con informacion
actualizada disponible de valoraciones incluidas en contratos y otros documentos relevantes.
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4.

4.3

4.4

4.5

4.51

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Célculo del valor razonable (continuacion)

La Administracion, conjuntamente con los valoradores externos de la Compania, también
compara el cambio en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes externas
relevantes, para determinar si las variaciones son razonables.

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, la Compania ha
determinado las distintas clases de activos y pasivos en funcion de su naturaleza,
caracteristicas, riesgos y niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado
anteriormente.

Los desgloses relacionados con el valor razonable de los instrumentos financieros y de los
activos no financieros que se valoran al valor razonable o para los que se desglosa el valor
razonable se incluyen en las notas a los estados financieros.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos en el estado de situacion financiera esté representado por el
dinero en bancos y en efectivo. Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en
caja y bancos es presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de la Compania se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo,
el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actuen en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u
otros modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. El cdlculo toma en consideracion cualquier
prima o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccion, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de instrumentos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero son compensados y el monto neto es reconocido
en los estados de situacion financiera si existe un derecho actual, exigible y legal de
compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar en términos netos,
realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.
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4.

4.5

4572

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Acciones preferidas

Las acciones preferentes se clasifican como patrimonio. Los dividendos correspondientes son
reconocidos como distribuciones dentro del patrimonio, posterior a la aprobacion de los
accionistas.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun
correspondan, como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
cuentas por cobrar. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable, mas los costos atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales
costos. Esta clasificacion inicial es revisada por la Compania al final de cada ano financiero.

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas
en que se realiza la transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar o vender un activo financiero.

Medicion subsecuente

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos y las cuentas por
cobrar, segun sea apropiado.

La medicion subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas
por cobrar son medidas por la Compania al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos una estimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado
tomando en consideracion cualquier prima o descuento en la adquisicion e incluye costos de
la transaccion, y honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de
baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.
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4,

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacion)
Cuentas por cobrar (continuacion)

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periodicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de
la estimacion por deterioro.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalua a la fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del
grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La evidencia del
deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan experimentando significativas
dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la probabilidad
de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de reorganizacion
financiera y cuando la informacion indigue que hay una disminucién estimable en los flujos de
efectivo de la Compania provenientes de incumplimientos contractuales.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compania determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de
los activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de |a pérdida como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la
perdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afno en que
ocurre.

Si, en un perfodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero
no excede del importe amortizado original. El importe de la reversion se reconoce en los
resultados del ano en que ocurre.

Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compania, cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Companfa ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.
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4.
4.7

4.8

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun
corresponda, como sobregiro bancario, cuentas por pagar, asi como el préstamo bancario a
largo plazo.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccion
en el caso del préstamo bancario a largo plazo.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen los documentos por pagar, cuentas por pagar
a proveedores y otras, a parte relacionada y Casa Matriz, asi como el préstamo bancario a
largo plazo.

Medicion subsecuente

La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacion:

Cuentas por pagar y préstamo bancario a largo plazo

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas son reconocidas
en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se da de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion. El costo amortizado es calculado tomando en consideracion
cualquier prima o descuento en la adquisicion, asi como las comisiones 0 CoStos que son parte
integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacion a tasa de interés efectiva se incluye
como parte del renglon de gastos por intereses en los estados de resultados.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania cuando la obligacion ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado
por otro pasivo financiero, la Compania cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos
financieros son reconocidas en los resultados del ano en que ocurran.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El valor
neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los negocios,
menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Los costos de l0s inventarios
comprenden todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales. Los
inventarios de materias primas, e insumos agricolas, agroquimicos, partes y repuestos estan
registradas al costo promedio ponderado, los inventarios de productos terminados y en
proceso al costo promedio de manufactura. La mercaderia en transito estd registrada al costo
especifico de factura.
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4.

4.8

4.9

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Inventarios (continuacion)

El costo de fabricacion de los inventarios de productos terminados y productos en proceso
incluye una proporcion razonable de l0s costos indirectos incurridos en un nivel de operacion
normal.

Propiedad, planta y equipos

Los elementos de la propiedad, planta y equipos, excluyendo las plantas productoras, se
contabilizan al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada y/o menos las pérdidas
acumuladas por deterioro. Estos costos incluyen el costo del reemplazo de componentes de
estos activos cuando ese costo es incurrido, si reune las condiciones para su reconocimiento.
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reunen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el ano en que se
incurren.

Las plantas productoras estan compuestas por las plantaciones en desarrollo y las
plantaciones en produccion.

Los costos relacionados con el mantenimiento, poda, fertilizacion y otros gastos propios del
cuido de las plantaciones en produccion, se reconocen en los resultados del ano en que se
incurren, excepto por los costos incurridos para el cuidado de las plantas en produccion
durante el perfodo comprendido entre la fecha de inicio de floracion hasta la cosecha, los
cuales son tratados segun se indica en la politica contable descrita en la nota 4.10.

Las plantaciones en desarrollo comprenden los costos incurridos en el desarrolio y fomento
de plantaciones, los cuales incluyen fertilizantes, preparacion de terrenos, labor,
mantenimiento, arrendamiento, entre otros. Estos costos se acumulan y difieren en cuentas
de activos hasta que éstas entran en produccion comercial. Se estima que las plantaciones
entran a produccion comercialmente, a los cuatro (4) anos de edad.

LLa depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los
métodos de depreciacion son revisados anualmente por la administracion y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada ano financiero.

El detalle de las vidas utiles estimadas por tipo de activo se presenta a continuacion:

Vida Util

Estimada
Edificios 50 anos
Mobiliario y equipos de oficina 4y 20 anos
Maquinaria, mobiliario y equipos industriales y agricolas 8y 20 anos
Plantas productoras- plantaciones en produccion 20 anos

Los costos de construccion e instalacion son cargados a cuentas transitorias y
posteriormente transferidos a las respectivas cuentas de activo al concluir las obras. Estas
obras en proceso incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el diseno,
desarrollo y construccion de inmuebles u otros, mas los costos financieros imputables a la
obra.
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4.

4.9

4.10

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Propiedad, planta y equipos (continuacion)

Un componente de la propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compania no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier perdida o
ganancia proveniente del retiro del activo, es calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y el producto de la venta, este efecto es reconocido en los resultados del ano en que
se produce la transaccion.

Costos diferidos de cultivo

La Compania registra como costos diferidos de cultivo, las erogaciones efectuadas por
concepto de cuidado y abono de las plantaciones durante el periodo comprendido entre la
fecha de inicio de la floracién de las plantas hasta que son cosechadas. Estos son registrados
como parte del costo de produccion del aino de la cosecha.

Deterioro de activos no financieros

La Compania efectua una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que l0s valores registrados podrfan no ser recuperables. Si
dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compania valua
los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable, definido este
como la cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del ano en que se
determinan, excepto cuando la pérdida por deterioro corresponde a un activo revaluado que
se reconoce, entonces, en otro resultado integral.

La Compania evalua al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de pérdida por
deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero, ha disminuido o ya
no existe. Si existiese tal indicio, la Compania re-estima el valor recuperable del activoy si es
el caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual no
superara el valor neto en libros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro original,
reconociendo el crédito en los resultados del periodo.

Arrendamientos operativos
Calidad de arrendatario

Arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y beneficios
sobre la propiedad del activo, los mismos son considerados arrendamientos operativos. Los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son reconocidos como gastos a o largo del plazo de arrendamiento.

Calidad de arrendataria

Arrendamientos en los cuales la Compafia, en su calidad de arrendadora, retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, l0s mismos son
considerados como arrendamientos operativos. Los ingresos provenientes de estos
arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos respectivos, son
reconocidos como ingresos a lo largo del plazo de arrendamiento.
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4,

4.13

4131

4132

4.13.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce sus ingresos ordinarios en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan a la Compania y que puedan ser medidos con fiabilidad
independientemente de cuando sea realizado el pago. Los ingresos son medidos utilizando el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, tomando en consideracion los
terminos de pagos definidos en los contratos y excluyendo impuestos, devoluciones,
descuentos y el bono pagado a ciertos clientes con base al volumen de compras de producto,
denominado rapel.

Los criterios especificos de reconocimiento de ingresos se describen a continuacion y deben
ser cumplidos antes de 10s ingresos ser reconocidos.

Ingreso por la venta de productos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando los productos son despachados
a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la
propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que
los costos incurridos con relacion a la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por ventas de productos estan presentados en los estados de resultados netos
de descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.

Los ingresos de la Compania son generados principalmente por las ventas de concentrado y
fruta fresca de naranja, coco y otras frutas, los cuales son distribuidos en el mercado local
principalmente a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., asi como por ventas a terceros
en el extranjero. Ninguno de estos actua como agente comercial de la Companfa. Las ventas
al mercado internacional se realizan bajo las condiciones CIF (costo, seguro y flete), mediante
la cual la Companfa organiza y paga los gastos de transporte y algunos gastos de exportacion
y esta deja de ser responsable de los productos una vez han sido entregados a la entidad
maritima que transportara los productos de conformidad con los términos establecidos. La
venta es concretada en el momento en que el transportista contratado por el vendedor entrega
los productos al transportista de destino de los mismos.

Ingresos por concepto de arrendamientos operativos

LLos ingresos por concepto de arrendamientos operativos son reconocidos a lo largo del plazo
de arrendamiento.

Otros ingresos

Cualesquiera otros ingresos son reconocidos por el método de lo devengado.

Gastos por intereses

Los gastos por intereses incluyen l0s intereses causados por el préstamo por pagar que
mantiene la Companfa con una institucion financiera local. Los costos financieros son

registrados con cargo a los resultados del ano en que se incurren. Asimismo, incluye las
diferencias cambiarias y otros costos financieros.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Obligaciones laborales
Prestaciones laborales

La Compania paga preaviso y cesantia a los empleados que despide sin causa justificada. En
caso de renuncia del trabajador, la Compania no tiene el compromiso de otorgarle
indemnizacion por despido, por 10 que no existe un pasivo contingente por dicho concepto.
Debido a que la Compania carece de un plan o politica de indemnizacion a empleados
despedidos, cuando se paga indemnizacion por despido a algun empleado, los mismos son
cargados al gasto del periodo en que ocurre.

Beneficios post-empleo

Segun establece la Ley 87-01, la Compania reconoce mensualmente los aportes efectuados al
Sistema de Seguridad Social, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion,
hasta el momento que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Los aportes son efectuados por
la Compania y el empleado sobre los parametros determinados en la referida Ley hasta que el
empleado llegue a la edad de retiro.

Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2017, la Compafia realiz¢ aportes por este
concepto por un monto aproximado de RD$7,100,000 (2016: RD$6,800,000), los cuales se
incluyen en el renglon de costo de ventas como parte de los sueldos y compensaciones al
personal y el renglén de gastos generales y administrativos en el estado de resultado que se
acompana.

Bonificacion

La Compania concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados con base en acuerdos de
trabajo y/o cumplimiento de metas y objetivos, contabilizandose el pasivo resultante con
cargo a resultados del ejercicio en que se generan los mismaos.

Otros beneficios laborales

La Compania otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia
pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana.

Impuesto sobre la renta

En el mes de enero de 2003, la Compania obtuvo autorizacion de parte del Poder Ejecutivo,
para operar como una empresa de zona franca especial. Como resultado de esta aprobacion
a partir de esta fecha la Compania esta exenta del pago de impuesto sobre la renta.

De acuerdo con la Ley N0.8-90 de enero de 1990, las comparnias radicadas en la Republica
Dominicana bajo el régimen de zona franca estan exentas del pago de Impuesto sobre la Renta
e Impuestos sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), como lo
establece el Cddigo Tributario de la Republica Dominicana - Ley No0.11-92 y sus
modificaciones, establece el impuesto en 3.5% sobre las ventas locales.

Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2017, la Compania efectud pagos por este
concepto por un monto aproximado de RD$10,290,000 (2016: RD$10,350,000), los cuales
se incluyen como parte del renglon de gastos generales y administrativos en el estado de
resultado que se acompana.
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417

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Companfa requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos,
gastos, activos y pasivos y las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion de
pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y
supuestos podria derivar en situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre
los valores registrados de los activos y pasivos en perfodos futuros.

En el proceso de aplicacion de sus politicas contables, la Compania ha considerado los
siguientes juicios, estimaciones o0 supuestos relevantes:

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalua, a la fecha de cada estado financiero, si hay alguna indicacion de que un
activo no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por
deterioro cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.
Cuando se realiza el célculo de estos valores, la gerencia debe estimar los flujos futuros de
efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar una
tasa de descuento para calcular el valor presente de estos flujos de efectivo.

Arrendamiento operativo

La Compania incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a su Casa Matriz
de ciertos espacios fisicos para el uso del cuarto frio. La Compania ha determinado que retiene
para si los riesgos o derechos del espacio arrendado y por lo tanto, el contrato de
arrendamiento lo clasifica como arrendamiento operativo.

Futuros cambios en normas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero
que no han entrado en vigencia al 30 de septiembre de 2017, se describen a continuacion.
Las normas o interpretaciones descritas son solo aquellas que, de acuerdo con el criterio de
la Administracion, pueden tener un efecto importante en las divulgaciones, posicion o
desempeno financiero de la Compania cuando sean aplicadas en una fecha futura. La
Compania tiene la intencion de adoptar estas normas o interpretaciones cuando entren en
vigencia, se espera que las nuevas normas o enmiendas no tengan efecto material sobre la
posicion financiera de la Companfa, su desempeno y/o divulgaciones.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Enjulio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés) publico la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual refleja todas las
fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La
norma introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros, el deterioro de éstos, y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia
para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero de 2018, y se permite la
aplicacion anticipada. A excepcion de la contabilidad de coberturas, se requiere la aplicacion
retrospectiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de
coberturas, los requerimientos generalmente se aplican prospectivamente, con ciertas
excepciones limitadas.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

La Companla tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida.
Durante el ano 2017, la Compania ha revisado los posibles impactos en los tres aspectos de
la NIF 9, que son: a) Clasificacion y valoracion; b) Deterioro y ¢) Contabilidad de coberturas,
y ha concluido que no tendran ningun impacto, como resultado de que la clasificacion y
valoracion actual de sus instrumentos financieros estan alineados a la NIIF 9. Para el deterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales, se aplicara el modelo simplificado, el cual es similar
al que se realiza actualmente, y la Compafia no posee instrumentos de cobertura.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitio en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicara a
los ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen
por un importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. La nueva norma sobre ingresos sustituira
todos los requerimientos actuales sobre reconocimiento de ingresos bajo las NIIF's. Se
requiere la aplicacion retrospectiva completa o modificada para los periodos anuales que
empiezan el 1ro. de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

La Compania tiene previsto adoptar la norma en la fecha de aplicacion requerida y no espera
que la misma tenga impacto en el resultado de la Compania, debido a que el reconocimiento
del ingreso por venta de sus bienes y productos se espera que se continue reconociendo en
el momento en que el control del activo se transfiere al cliente, generalmente a la entrega de
los bienes.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emiti¢ en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un unico modelo en el estado de
situacion financiera, similar a la contabilizacion de arrendamientos financieros bajo la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos
de activos de "bajo valor” (por ej., computadoras personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos).

A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer
pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando
el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
derecho de uso del activo). A los arrendatarios se les requerird reconocer por separado los
gastos de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion scbre el
derecho de uso del activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por €j., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para
determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicion
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (continuacion)

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios
sobre la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion segun la NIC 17 y distinguiran
entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de
2019. Se permite la aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF
15. Un arrendatario podra aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo
completo o modificado. Las provisiones de transicion de la norma permiten ciertas facilidades.

En 2018, la Compania continuard evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en estados
financieros.

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa de Revelacion
de la IASB y requieren que una entidad ofrezca revelaciones que les permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surjan de actividades de
financiamiento, incluyendo tanto cambios que surjan de flujos de efectivo como aquellos que
no impliquen efectivo. Con la aplicacion inicial de la enmienda, no se les requiere a las
entidades brindar informacion comparativa para los perfodos precedentes. Estas enmiendas
son efectivas para perfodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de 2017, y
se permite la aplicacion anticipada.

La Compania tiene previsto adoptar la norma en la fecha de aplicacion requerida y no espera
que la misma tenga impacto en el resultado de la Compania, unicamente requerira
revelaciones adicionales a las actividades de financiamiento.

Interpretacion CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

La interpretacion aclara que al determinar el tipo de cambio spot a utilizar en el
reconocimiento inicial del activo, o de la pérdida o ganancia (o parte de ésta) resultante de
dar de baja un activo o pasivo no monetario relacionado con la contraprestacion anticipada,
la fecha de la transaccion es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo o el
pasivo no monetario que surge de la contraprestacion anticipada. Si hay multiples pagos o
recibos por adelantado, la entidad debe determinar la fecha de la transaccion para cada pago
o recibo de la contraprestacion anticipada. Las entidades pueden aplicar las modificaciones
de forma completamente retrospectiva.
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5. Futuros cambios en normas contables (continuacion)

Interpretacion CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas (continuacion)

Alternativamente, una entidad puede aplicar la interpretacion prospectivamente a todos los
activos, pérdidas o ganancias dentro de su alcance que iniciaimente se reconocen en o
después de: '

e El comienzo del periodo de reporte en el que la entidad aplica por primera vez la
interpretacion, o

¢ El comienzo de un periodo de reporte anterior en que se presentd como informacion
comparativa en los estados financieros del periodo sobre el que se informa que la entidad
aplica por primera vez la interpretacion.

La interpretacion es efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de
enerode 2018. Se permite su aplicacion anticipada y debe divulgarse. No se espera que tenga
impacto en los estados financieros cuando entre en aplicacion dicha modificacién.

6. Saldos en moneda extranjera

Al 30 de septiembre de 2017 y 20186, la posicion de moneda extranjera es como sigue:

2017 2016
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos Uss 21,460 US$ 355,052
Cuentas por cobrar 915,185 1,480,372
936.645 1,835,424
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar a proveedores y otras (480,636) (700,169)
Gastos acumulados por pagar (27,500) (25,000)
(508,136) (725,169)
Posicion monetaria, neta - activa uS$ 428,509 US$ 1,110,255
7. Efectivo en caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos, es como sigue:
2017 2016
Efectivo en caja 841,351 902,004
Efectivo en bancos (a) 1,634,817 17,652,451
2,476,168 18,454,455

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a depésitos en cuentas corrientes y
una cuenta de ahorro en entidades financieras locales. Los depositos en dolares
estadounidenses devengan intereses a tasa anual de 0.25%. Durante el afno terminado
el 30 de septiembre de 2017, los ingresos generados por este concepto ascienden a
RD$7,257 (2016: RD$2,134), los cuales se incluyen en el renglon de ingresos (gastos)
financieros como ingresos por intereses en el estado de resultado que se acompana.
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7. Efectivo en caja y bancos (continuacion)

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, no existen restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo en caja y bancos.

Al 30 de septiembre de 2017y 2016, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor

razonable de estos activos financieros.
8. Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

2017 2016
Clientes 54,004,933 77,925,977
Empleados (a) 580,598 193,491
Partes relacionadas (nota 9) 8,748,310 6,660,425
Otras cuentas por cobrar 23,885,607 6,547,606
87,219,448 91,327,499
Estimacion de pérdida para cuentas de dudosa
recuperacion (b) (17,240,620) (5,419,241)
69,978,828 85,908,258

(a) Corresponden a saldos por avance de remuneraciones otorgados a los empleados de la
Compaiila. Las deducciones son realizadas en cada pago de noémina segun los acuerdos

entre las partes.

(b) El'movimiento de la estimacion de pérdida para cuentas de dudosa recuperacion durante

los perfodos terminados el 30 de septiembre, se presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo al 1ro. de octubre (5,419,241) (5,419,241)
Constitucion del ano (i) (12,338,827) -
Reversion del ano 517,448 -
Saldo al 30 de septiembre (17,240,620) (5.419,241)

(i) Elgasto por este concepto se incluye como parte del renglén de gastos generales y
administrativos en el estados de resultados que se acompana (ver nota 21).

El resumen de las cuentas por cobrar de acuerdo con su vencimiento, se presenta a

continuacion:

Con Atrasos sin Deterioro

Sin atraso ni Mas de 91
Ano deterioro 31 a 60 dias 61 a 90 dias dias Deterioradas Total
2017 54,155,132 707,278 5,086,867 10,029,551 17,240,620 87,219,448
2016 47,744,993 3,049,042 5,681,215 29,433,008 5,419,241 91,327,499

Al 30 de septiembre de 2017 y 20186, las cuentas por cobrar tienen plazos de vencimiento
que se extienden hasta los 30 dias contados a partir de la fecha de emision de las respectivas
facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son
recuperables en dolares estadounidenses, excepto por la suma aproximada de RD$3.5
millones (2016: RD$10.8 millones) que son recuperables en pesos dominicanos. Los términos
y condiciones de las cuentas por cobrar a partes relacionadas se presentan en la nota 9.
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9.

Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas

La Compania en el transcurso normal de sus operaciones realiza transacciones con su Casa
Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., que consisten en la venta de concentrados, principalmente
de naranja y a su vez en recibir anticipos de efectivo para cubrir sus operaciones. Asimismo,
alquila a esta un espacio fisico para el almacenamiento del concentrado de naranja.

Los saldos mantenidos y las transacciones mds importantes realizadas con Casa Matriz y
entes relacionados, son como siguen:

Vinculo 2017 2016

Saldos:
Cuentas por cobrar: (nota 8)

Lecheria San Antonio, S. A. (i) Relacionada 4,546,674 5,035,883

Fundacion Rica, S. A. Relacionada 125,888 -

Accionista de la
Hacienda Jubaca, S. A. Casa Matriz 4,075,748 1,624,542
8,748,310 6,660,425

Cuentas por pagar.

Pasteurizadora Rica, S. A. (ii) Casa Matriz (328,073,522) (738,764,561)

(i) Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, corresponden a saldos pendientes por concepto
de ventas realizadas a esta relacionada. Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, la
Compania mantiene una estimacion de pérdida por la totalidad de dicho saldo.

(i) Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, corresponden a anticipos de efectivo recibidos
para ventas futuras de concentrados.

Vinculo 2017 2016
Transacciones:
Ingresos por ventas:
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 145,384,539 154,309,315
Accionista de la Casa
Hacienda Jubaca, S. A. Matriz 2,162,821 1,624,542
Lecheria San Antonio, S. A. Relacionada 25,254 9,215

147,572,614 155,943,072

26



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

9. Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas (continuacion)

Vinculo 2017 2016

Transacciones: (continuacion)
Costo de ventas:

Arrendamiento de terreno:

Consejo Estatal del Azucar (jii) Accionista 4,117,984 3,846,024

Otros ingresos operacionales:

Venta de plantas ornamentales - 786,031
Ingresos por alquiler espacio fisico (iv) 19,219,303 18,644,882
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 19,219,303 19,430,913
Gastos generales y administrativos:
Arrendamiento de terrenos:
Accionista de la
Hacienda Jubaca, S. A. (v) Casa Matriz (937,060) (937,060)

Capital pendiente de emitir:

(iii)

Pasteurizadora Rica, S. A. (vi) Accionista (650,000,000) -

Corresponde a costo por concepto de contrato de arrendamiento de terreno suscrito
en fecha 10 de octubre de 1994, por un perfodo de veinticinco {25) anos con el Consejo
Estatal del Azucar, por diez mil noventa y dos (10,092) tareas de terreno para
desarrollar un proyecto de frutas citricas. Este contrato contempla pagos anuales que
varian dependiendo del afio en que vence el arrendamiento.

] Importe Importe en
Periodo en US$ RDS$
2018 84,995 4,117,984
2019 84,995 4,117,984
2020 84,995 4,117,984

Al 30 de septiembre de 2017, los costos acumulados por este concepto se incluyen
como parte del renglon de gastos acumulados por pagar por un monto de
RD$4,117,000 en los estados de situacion financiera que se acompanan.

Corresponde a ingresos generados por concepto de alquiler de un espacio fisico en los
almacenes de la Compania a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., segun acuerdo
entre las partes. Los términos de este acuerdo, el cual no ha sido formalizado
mediante un contrato, estipula pagos mensuales por el espacio utilizado a razon de
US$5.00 por metro cuadrado y una duracion indefinida, (ver nota 20).
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9.

10.

Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas (continuacion)

(v} La Companfa mantiene un contrato de arrendamiento con esta entidad que es
accionista de la Casa Matriz para arrendar 2,872 tareas de terreno que la Compania
utiliza para la siembra, cultivo y cosecha de citricos ubicado en el municipio de Villa
Altagracia, provincia de San Cristobal. La vigencia del contrato es de veinte (20) anos
a partir del 1ro. de marzo de 2001 y requiere pagos trimestrales de aproximadamente
RD$234,000. Al 30 de septiembre de 2017, el compromiso por este concepto por el
tiempo restante es de aproximadamente RD$6,325,880 (2016: RD$7,262,000).

(vi) Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2017, la Compania saldo parte de sus
cuentas por pagar a su Casa Matriz por un monto de RD$650,000,000 mediante la
cesion de derecho de capital pendiente de emitir.

Términos y condiciones de las transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas

Las transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas son efectuadas de acuerdo a los
precios pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias y no generan intereses. Las cuentas por cobrar son recuperables en pesos
dominicanos. Las cuentas por pagar son pagaderas en pesos dominicanos.

Compensacion al personal clave

Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2017, las compensaciones pagadas al
personal clave ascendio a aproximadamente RD$4,838,000 (2016: RD$4,117,000).

Inventarios

Un resumen de los inventarios, es como sigue:

2017 2016

Productos terminados (al valor de realizacion) 99,182,164 84,619,969

Productos semiterminados (al costo) 29,227,649 26,491,378
Materia prima e insumaos agricolas (al valor de

realizacion) 55,316,921 34,606,676

Agroquimicos (al valor de realizacion) 24,471,217 17.285,269

Repuestos y partes (al costo) 26,613,396 26,230,036

Combustibles y lubricantes (al valor de realizacion) 3,885,807 4,780,329

238,697,154 194,013,657

Inventarios en transito 10,801,528 6.531,926

249,498,682 200,545,583
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11. Costos diferidos de cultivos
Corresponde a las erogaciones efectuadas por concepto de cuitivos de las plantaciones de
naranjas durante el periodo comprendido entre la fecha de inicio de la floracién hasta la

cosecha. Este periodo no es mayor a un ano.

Un desglose de los costos incurridos que componen este renglon al 30 de septiembre, es el

siguiente:
2017 2016

Fertilizantes 3,450,787 3,576,008
Herbicidas 2,300,968 2,206,547
Fungicidas 632,850 252,405
Plantas en vivero 20,065,821 8,177,382
Otros 20,875,696 3,374,395

47,326,122 17,586,737

12. Avances para compra de terrenos

Al 30 de septiembre de 2017, corresponde a desembolsos en efectivo por aproximadamente
RD$46,045,000 (2016: RD$46,045,000) realizados al Ingenio Catarey, institucion auténoma
del Estado Dominicano, por concepto de compra de 1.2 millones de metros cuadrados de
terrenos ubicados en el municipio de Villa Altagracia, provincia de San Cristobal, Republica
Dominicana.
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13. Propiedad, planta y equipos

El movimiento de la propiedad, planta, maquinarias y equipos asi como, las plantas productorasy la depreciacion acumulada por los
anos terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

Costo:

Saldos al 1ro. de
octubre de 2015

Adiciones

Retiros

Transferencias

Saldos al 30 de
septiembre de 2016

Adiciones

Retiros

Transferencias

Saldos al 30 de
septiembre de 2017

Propiedad, Planta, Maquinarias y Equipos

Plantas Productoras

Maquinarias,
Mobiliario y Plantaciones
Mobiliario y Equipos Construccion Plantaciones en
Equipos Industriales en Proceso en Desarrollo Produccion
Terrenos Edificios de Oficina y Agricola (a) (b) (c) Total
8,758,978 62,495,486 13.627,578 247,460,153 12,602,977 466,308,070 551,205,432 1,362,458,674
- 1,975,110 470,787 15,463,691 49,362,845 173,518,342 - 240,790,775
- (121,668) (5.449,630) (46,699.624) - - - (52,270,922)
- (556,762) 519,299 37.463 - -
8,758,978 63,792,166 9,168,034 216,261,683 61,965,822 639.826,412 551,205,432 1,5650,978,527
- - 484,423 10,571,101 30,223,345 180,767,884 - 222,046,753
- - (1,326,678) - - (74,612,633) (75,939,317)
- 2,903,373 - 1,642,155 (4.545,528) (191,984.,540) 191,984,540 -
8,758,978 66,695,539 9,652,457 227,148,261 87,643,639 628,609,756 668,577,339 1,697,085,969
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13. Propiedad, planta y equipos (continuacion)

Propiedad, Planta, Maquinarias y Equipos

Plantas Productoras

Maquinarias,
Mobiliario y
Mobiliario y Equipos Construccion Plantaciones Plantaciones
Equipos de Industriales en Proceso en Desarrollo en Produccion
Terrenos Edificios Oficina y Agricola (a) (b) (c) Total
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1ro. de octubre
de 2015 - (14,817,107) (8,870,330) (177,727,590) - - (136,944,222)  (338,359,249)
Gasto del ano (1,759,542) (2,107,035) (16,366,682) - - (29,128,123) (49,361,382)
Retiros 120,961 5,444,034 37,971,223 - - - 43,536,218
Ajuste (d) 12,064 (506,242) 494178 R = B = S S
Saldos al 30 de
septiembre de 2016 - (16,443,624) (6.039,573) (155,628,871) - (166,072,345)  (344,184,413)
Gasto del ano - (1,804,971) (520,586) (17,025,543) (37.605,622) (56.956,722)
Retiros - - 1,326.678 23,385,257 24,711,935
Saldos al 30 de
septiembre de 2017 (18,248,595) (6.560,159) (171,327,736) - (180.292,710) (376,429,200)
Valor netos en libros:
30 de septiembre de 2017 8,758,978 48,446,944 3,092,298 55,820,525 87,643,639 628,609,756 488,284,629 1,320,656,769
30 de septiembre de 2016 8,758,978 47,348,542 3,128,461 60,632,812 61,965,822 639,826,412 385,133,087 1,206,794,114

(@) Al 30de septiembre de 2017, la construccion en proceso corresponde principalmente a compra e instalacion de linea de envase y linea
de pelado de coco, entre otros. Al 30 de septiembre de 2016, corresponde principalmente modificacion del sistema de refrigeracion,
compra e instalacion de sistema de ventilacion y de retorta para pelado de cocos, asi como ampliacion de linea de latas, entre otros.

(b) Corresponden a los costos incurridos por concepto de desarrollo, preparacion y cultivo de plantaciones, los cuales empezaran a

amortizarse a partir del anoc en que comiencen a producir comercialmente.

(c) Corresponden a los costos de plantaciones que estdn produciendo comercialmente.

Al 30 de septiembre de 2017, la Compania tiene en uso propiedad, planta y equipos totalmente depreciados por un valor aproximado de
RD$121,448,000 (2016 RD$128,408,000).

31



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

14.

15.

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, corresponde a pago anticipado por los terrenos
arrendados al Consejo Estatal del Azucar, mediante contrato de fecha 24 de abril de 1986,
para ser dedicados al cultivo y cosecha de citricos. La vigencia del arrendamiento de estos
terrenos es de cincuenta (50) anos, renovable a vencimiento. Este arrendamiento fue pagado
en su totalidad de forma anticipada mediante la emision de acciones preferentes de la
Compariia.

En virtud de este contrato la Compania recibio la cantidad de 24,209 tareas de terrenos,
ubicadas en el municipio de Villa Altagracia, provincia de San Cristébal, Republica Dominicana,
por un monto ascendente a RD$4,841,870, por los cuales la Comparia emitio 48,419 acciones
preferentes a un valor de RD$100 cada una. El valor pagado por anticipado estéd siendo
amortizado durante la vida del contrato por un monto de RD$96,838 por ano, cuya
amortizacion se registra como parte de los costos de operacion en los estados de resultados
que se acompanan.

El movimiento durante los anos terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del ano 2,090,354 2,187,192
Amortizacion del ano (96,838) (96,838)
Saldo al final del ano 1,993,516 2,090,354

Cuentas por pagar a proveedores y otras

El detalle de las cuentas por pagar a proveedores y otras al 30 de septiembre, es el siguiente:

2017 2016
Proveedores 61,987,294 63,757,918
Otras cuentas por pagar 12.294,975 13,514,992

74,282,269 77,272,910

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores y otras se extienden entre
30 y 60 dias contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o
facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, no causan intereses y son
pagaderas en pesos dominicanos, excepto por el importe de aproximadamente RD$23.0
millones (2016: RD$25.3) que es pagadero en dolares estadounidenses.
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16.

17.

Gastos acumulados por pagar

El detalle de los gastos acumulados por pagar al 30 de septiembre, es como sigue:

2017 2016
Bonificacion a funcionarios y empleados 5,906,314 5,455,798
Arrendamientos por pagar 3,164,784 3,050,665
Regalia pascual 7,737,165 7.594,002
Vacaciones 1,568,764 1,976,867
Otras acumulaciones 10,949,117 7.537,161

29,326,144 25,614,493

Los gastos acumulados por pagar no generan intereses, no estdn sujetos a ningun descuento
por pronto pago, no generan intereses por concepto de mora y tienen un plazo normal de hasta
120 dias después de la fecha del estado de situacion financiera y son pagaderos en pesos
dominicanos, excepto que al 30 de septiembre de 2017, por el importe de aproximadamente
RD$1.3 millones (2016: RD$1.2 millones), relacionado con otras acumulaciones por pagar que
es pagadero en dolares estadounidenses.

Préstamo bancario a largo plazo

Préstamo por un monto original de RD$8,000,000 obtenido
en anos anteriores con una institucion financiera local, el
cual fue renegociado en fecha 25 de agosto de 2014, para
convertirse en una obligacion a largo plazo con vencimiento
en el mes de agosto de 2017. Este préstamo causo un
interés a tasa anual de 14.5%, pagadero mensualmente. El
capital fue pagado mediante en 30 cuotas mensuales de
RD$266,667 con periodo de gracia de seis (6) meses. Esta
obligacion estuvo garantizada limitadamente por la Casa
Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A. por un monto de
RD$36,000,000. Este préstamo fue saldado en su totalidad
durante el ano terminado al 30 de septiembre de 2017. - 2,933,334

Menos: porcion corriente - (2,933,334)

El detalle de los compromisos de pagos minimos del principal del préstamo bancario a largo
plazo hasta su vencimiento, es el siguiente:

Ano 2017 2016
2016-2017 - 2,933,334
- 2,933,334
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18.

19.

19.1

Ingresos diferidos

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, corresponde al pago anticipado recibido por la Compania
por un monto original de RD$12,000,023 de una entidad local por la firma de un contrato por
servidumbre de paso y uso sobre una porcion de terreno propiedad de la Compania, con una
extension superficial de cuatrocientos noventa y cinco punto noventa y cinco (495.95) tareas
en el municipio de Cotui, provincia de Sanchez Ramirez, Republica Dominicana. La
servidumbre de paso y derecho de uso es sobre cuarenta (40) metros lineales de ancho en
forma de corredor para la operacion de una linea de transmision compuesta principalmente de
torres eléctricas y cableados. La vigencia de este contrato se ha establecido en cincuenta (50)
anos a partir del 13 de septiembre de 2012. Este saldo incluye ademas efectivo recibido por
parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por RD$13,472,029 exclusivamente para
el desarrollo del proyecto de cultivo de cocos de forma eficiente y rentabie, para procesar,
comercializar y exportar leche y aceite virgen organico de coco certificado. Este se amortiza
durante la vida util del activo.

Un movimiento durante los anos terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del ano 20,033,652 11,280,023
Recibidos durante el ano (i) 4,718,400 8,993,629
Acreditados a los resultados del ano (ii) (240,000) (240,000)
Saldo al final del ano 24,512,052 20,033,652
Porcion corriente 1,503,003 240,000
Porcién no corriente 23,009,049 19,793,652
Saldo al final del ano 24,512,052 20,033,652

(i) Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2017 y 2016, corresponden a los aportes
en efectivo recibidos por parte del Banco Interamericano de Desarrollo.

(i) AI30de septiembre de 2017 y 2016, el ingreso por este concepto se incluye como parte
del renglon de otros ingresos operacionales en los estados de resultados que se
acompanan a esas fechas.

Patrimonio
Acciones comunes y preferidas

El capital autorizado de la Compania es de RD$750,000,000, compuesto por 7,500,000
acciones con un valor nominal de RD$100 cada una. Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, del
capital autorizado estd suscrito y pagado el valor de RD$476,175,200, compuesto por 4,
761,752, acciones distribuidas como sigue:

Numero de Importe

Acciones en RD$
Acciones Tipo B (comunes) 4,647,268 464,726,800
Acciones Tipo A (preferidas) 114,484 11,448,400

4,761,752 476,175,200
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19.

19.1

19.2

19.3

Patrimonio (continuacion)
Acciones comunes y preferidas (continuacion)

Las acciones Tipo A tienen derecho a un dividendo minimo acumulativo garantizado en cada
gjercicio social, antes de distribuir cualquier otro beneficio a l0s accionistas comunes por
concepto de beneficios, ascendentes a los siguientes porcentajes de su valor nominal a partir
de la fecha de emision de las acciones:

Fecha de emisién Porcentaje (%)
Del 1ro. Al 5to. afno, inclusive -
Del 6to. Al 7mo. ano, inclusive 12
Del 8vo. Al 10mo. ano, inclusive 15
Del décimo primer ano en adelante 18

Si ese dividendo minimo garantizado no pudiere ser satisfecho por falta de beneficios, se debe
acumular y ser pagado con preferencia al beneficio de los subsiguientes ejercicios sociales
que lo permitan.

Las acciones Tipo B tienen derecho a un dividendo igual al que se le garantiza a las acciones
Tipo A, pagadero después del dividendo preferente.

La gerencia de la Compania decidio no registrar la totalidad de dichos dividendos sobre las
acciones preferidas, debido a que a la fecha la Compania no ha logrado el nivel de rentabilidad
proyectado, el cual se habla estimado con base en que se recibiera como aporte original del
Consejo Estatal del Azucar una cantidad de terreno, la cual no fue recibida en su totalidad al
inicio del proyecto. Ademads, la Compania actualmente se encuentra desarrollando nuevas
plantaciones que han requerido fuertes inversiones y alin no estan produciendo a su méaxima
capacidad, como originalmente se tenia contemplado para esta fecha.

Capital pendiente de emitir

Corresponde a la capitalizacion de cuentas por pagar por la Compania con su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A., cuyos certificados de acciones aun no han sido emitidos.

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, establece gque las sociedades anonimas y de
responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de
las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultado del ejercicio hasta
alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no estéd disponible para ser
distribuida como dividendos, excepto en el caso de disolucion de la Compania.
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20. Otros ingresos operacionales

El detalle de los otros ingresos de operacion por los anos terminados el 30 de septiembre, es
como se detalla a continuacion:

2017 2016
Ingresos por alquiler de cuarto frio (a) (nota 9) 19,219,303 18,644,882
Otros ingresos operacionales 8,648,242 3,355,643
27,867,545 22,000,525

(a) Durante los anos terminados el 30 de septiembre de 2017 y 2016, corresponde a ingresos
en virtud del acuerdo de arrendamiento entre la Compania y su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A.

21, Gastos generales y administrativos

El detalle de los gastos generales y administrativos por los anos terminados el 30 de
septiembre, es como sigue:

2017 2016
Sueldos y compensaciones al personal (nota 22) 28,020,818 30,059,975
Gasto por disposicion de activos fijos 51,227,376 -
Energia eléctrica 16,442,889 17,098,790
Impuesto sobre ventas 10,290,460 10,348,143
Honorarios profesionales 5,728,779 5,614,163
Mantenimiento 10,818,684 8,358,576
Estimacion cuentas de dudoso cobro (nota 8) 12,338,827 -
Telecomunicaciones 1,391,000 2,442,322
Amortizacion y depreciacion 3,833,959 3,300,054
Combustible 3,740,299 786,406
Gastos de vigje 1,515,004 1,003,417
Suministros de oficina 447,771 452,915
Otros gastos 23,939,933 13,225,027

169,735,799 92,689,788
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22.

Sueldos y compensaciones al personal

El detalle de las compensaciones al personal, que se incluyen en los renglones de costos de
ventas y gastos generales y administrativos dentro de los estados de resultados y la
propiedad, planta y equipos como parte del costo de las plantas productoras en las
plantaciones de naranjas en desarrolio en los estados de situacion financiera que se
acompanan, por los anos terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2017 2016

Sueldos y salarios 94,567,338 87,748,290
Tiempo extra 15,039,648 14,156,213
Gratificacion 5,445,913 6,028,089
Incentivos por desemperio y produccion 7.862,241 8,611,952
Sequros al personal 8,898,373 8,327,791
Salario de navidad 8,678,005 8,257,357
Subsidio de comida 10,330,251 9,022,673
Contribucion al plan de pensiones 7,120,031 6,827,472
Preaviso y cesantia 5,327,141 3,716,955
Vacaciones 4,599,077 4,290,477
Dietas y compensaciones 4,195,459 4,607,038
Otros 4,492,627 5,867,641

176,556,104 167,461,948

Durante los anos terminados el 30 de septiembre, el detalle de las compensaciones al personal

de acuerdo a su funcion, es como sigue:

2017 2016
Plantas productoras- plantaciones de naranja en
desarrollo 97,348,259 103,037,846
Costos de ventas 51,187,027 34,364,127
Gastos generales y de administracion (nota 21) 28,020,818 30,059,975
176,556,104 167,461,948
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23.

231

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compariia consisten en cuentas por pagar, asi como
el préstamo bancario a largo plazo. El proposito fundamental de estos pasivos financieros es
proveer financiamiento para las operaciones de la Compafia. Los principales activos
financieros de la Compania incluyen el efectivo en caja y bancos que se derivan directamente
de sus operaciones comerciales y las cuentas por cobrar.

La Compariia esta expuesta a riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
gerencia general de la Compania supervisa la gestion de estos riesgos apoyada por la gerencia
financiera de su Casa Matriz quienes les asesoran sobre 10s riesgos financieros y sobre el
marco de gestion del riesgo financiero adecuado para la Compania. El equipo de gerencia
financiera de la Casa Matriz garantiza a la gerencia de la Compania que las actividades de
riesgos financieros se rigen por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos
financieros son identificados, medidos y gestionados de acuerdo con las politicas establecidas
por la Casa Matriz. La Administracion de la Compania revisa y acepta las politicas de gestion
de cada uno de los riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. El riesgo
de mercado comprende dos tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de
cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las cuentas
por pagar a proveedores y el préstamo bancario a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de mercado o de los flujos de caja de
los instrumentos financieros pudiese fluctuar a causa de los cambios en las tasas cambiarias
de moneda extranjera. La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuacion de la tasa de
cambio en monedas extranjeras relacionadas principalmente con las actividades operativas
que realiza con sus clientes y proveedores del exterior. El maximo riesgo de tipo de cambio
depende de la posicion financiera neta en moneda extranjera de la Compania, como se muestra
en la nota 6.

Riesgo de sensibilidad tipo de cambio

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del efecto de un posible cambio razonable de las
tasas cambiarias del dolar estadounidense, manteniéndose constantes conjuntamente todas
las otras variables. El efecto en el resultado antes de impuesto sobre la renta de la Compania
es debido a los cambios en valor de mercado de sus activos y pasivos.

Variacion en el Efecto en la los Efectoenel

Tipo de Cambio Resultados Patrimonio
30 de septiembre de 2017 +5% 1,026,279 1,026,279
-5% (1,026,279) (1,026,279)
30 de septiembre de 2016 +5% 2,630,953 2,630,953
-5% (2,630,953) (2,630,953)
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

23.
23.1

23.2

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de mercado (continuacion)
Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas
de interés del mercado. La exposicion de la Compania a dicho riesgo se refiere basicamente al
préstamo bancario a largo plazo, sujeto a variaciones en las tasas de interés.

La Compania administra este riesgo mediante la evaluacion constantemente de la evolucion
de las tasas de interés del mercado local, con la finalidad de determinar con una certeza
razonable los riesgos asociados con el costo financiero de este pasivo y minimizar los efectos
de este riesgo, cuando las circunstancias lo permitan.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del efecto de un posible cambio en la tasa de interés
que afecta al préstamo bancario a largo plazo, conjuntamente con las demas variables que
permanecen constantes. El efecto en los resultados por el riesgo de la tasa de interés en el
préstamo bancario a largo plazo, es como sigue:

Efecto en los

Variacion de la Resultados
Tasa de Interés Aumento
(puntos basicos) (Disminucion)
30 de septiembre de 2017 +50 -
_50 -
30 de septiembre de 2016 +50 (146,667)
-50 146,667

La presuncion en el andlisis de sensibilidad del movimiento de los puntos bésicos en la tasa de
interés estd basada en el comportamiento observable del entorno actual del mercado.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones de
saldar un instrumento financiero. La Compania estd expuesta al riesgo de credito en sus
actividades operacionales, principalmente en sus cuentas por cobrar y en sus actividades
financieras, esto incluye los depositos en cuentas corrientes, transacciones en moneda
extranjera y otros instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar

El riesgo de crédito es administrado por la gerencia sujeto a las politicas, procedimientos y
controles establecidas por la Companifa. La calidad del crédito de un cliente es evaluada
basada en su historial crediticio y los limites de crédito individual se definen segun esta
evaluacion.
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

23.

232

23.3

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgos de crédito (continuacion)
Cuentas por cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar son monitoreadas con regularidad, las cuentas por cobrar a clientes
corresponden principalmente a saldos pendientes de cobro a clientes del exterior. Al 30 de
septiembre de 2017, la Compania tiene doce (12) clientes [2016: siete (7) clientes] cuyos
saldos por cobrar ascienden a aproximadamente RD$52,659,000 (2016: RD$67,385,000) y
representan aproximadamente el 64% (2016: 86%) de la totalidad de las cuentas por cobrar
de la Compania a esas fechas.

La Compania realiza un analisis de deterioro de las cuentas por cobrar a la fecha de los estados
financieros sobre una base individual. El célculo se basa en datos historicos reales ocurridos.
La mdxima exposicion al riesgo de crédito en la fecha de presentacion de los estados
financieros es el valor en libros de las cuentas por cobrar.

Efectivo en caja y bancos

El riesgo crediticio de los saldos en bancos es administrado por la gerencia conforme a la
politica de la Compania, considerando la solvencia econdmica de la entidad financiera.

La méaxima exposicion de la Companfa al riesgo crediticio para los componentes de los estados
de situacion financiera al 30 de septiembre de 2017 y 2016, es el importe en libros como se
muestra en la nota 7.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. La Compania es consciente de las implicaciones de los riesgos de
liquidez, por lo cual mantiene niveles adecuados de efectivo. Esta monitorea su riesgo de
liquidez a través del vencimiento de los pasivos financieros y realiza proyecciones de sus flujos
de efectivos operacionales.

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros contractuales de la
Companifa con base en los compromisos de pago, incluyendo los costos financieros:

2017
A la Menos de De 3 a
demanda 3 meses 12 meses Total
Cuentas por pagar a proveedores
y otras - 74,282,269 - 74,282,269
Cuentas por pagar a Casa Matriz y
328,073,522

parte relacionada 328,073,522

Gastos acumulados por pagar 9,071,098 7,737,165 16,808,263

328,073,522 83,353,367 7,737,165 419,164,054
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30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

23.

23.3

24.

25,

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesgos de liquidez (continuacion)

2016
Ala Menos de De3a
demanda 3 meses 12 meses Total

Cuentas por pagar a proveedores y

otras - 77,272,910 - 77,272,910
Cuentas por pagar a Casa Matriz y

parte relacionada 738,764,561 - - 738,764,561
Gastos acumulados por pagar - 8,506,463 7,594,002 16,100,465
Préstamo bancario a largo plazo

{incluye porcion corriente) - 69.911 3,282,890 3,352,801

738,764,561 85,849,284 10,876,892 835,490,737

Gestion de capital

La Administracion de la Compania se asegura de mantener razones de capital adecuadas que
soporten las operaciones y aseguren el rendimiento de la inversion de los accionistas. Al 30
de septiembre de 2017 y 2016, la Companfa no posee deuda financiera a largo plazo,
manejando todos sus requerimientos financieros con recursos propios, ademas cuenta con el
respaldo de su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., para hacerle frente a los planes futuros
de la Compania.

Posicion financiera

Por el ano terminado ef 30 de septiembre de 2017, la Compania presenta pérdida neta de
aproximadamente RD$78.9 millones, (2016 utilidad neta: RD$22.7 millones) asimismo,
presenta pérdidas acumuladas al 30 de septiembre de 2017, por aproximadamente RD$353.1
millones (2016: RD$274.1 millones) y un deéficit en el capital de trabajo de RD$60.4 millones
(2016: RD$521 millones), asf como saldos importantes a pagar a su Casa Matriz
Pasteurizadora Rica, S. A. La pérdida neta del ano terminado el 30 de septiembre de 2017,
estd principalmente asociada a la baja de plantaciones no productivas comercialmente, por
aproximadamente RD$51.2 millones, las cuales estan siendo sustituidas por otras
plantaciones, principalmente coco.

La gerencia entiende que esto no representa ningun problema a largo plazo, debido a que la
Compania para desarrollar su plan de crecimiento cuenta con el aval de su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A., quienes le han garantizado su respaldo econémico y financiero,
efectuando los aportes de efectivo necesarios para el soporte de las operaciones de la
Compania.
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30 de septiembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

25, Posicion financiera (continuacion)

Adicionalmente la Compania tiene planeado poner en ejecucion las siguientes estrategias:

1. Siembra de 300 mil nuevas plantas productoras,

2. Eliminacién de plantas en produccion con bajo rendimiento,

3. Introduccion de nueva variedad de semillas y técnicas de cultivo para eficientizar el
rendimiento de fas plantas productoras,

4. Continuar mejorando la eficiencia de los costos y gastos operacionales,

5. Basado en las mejoras de las plantaciones, generar mayor volumen de fruta fresca y
produccion de concentrado, que nos permita incrementar las ventas en un 10% para el
proximo ejercicio y

6. Las cuentas por pagar con la Casa Matriz, sera considerada como parte de las
aportaciones de capital, las cuales estéan en proceso de evaltuacion para el ano 2018, como
ha sucedido en anos anteriores.

26. Valores razonables

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina con base
en el importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes
interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacion.

La Administracion de la Compania estima que el efectivo en caja y bancos, las cuentas por
cobrar, el préstamo bancario a corto plazo, las cuentas por pagar a proveedores y otras y las
cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada, tienen un valor razonable muy proximo
a su valor contable debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo de los mismos.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (en
adelante “la Compaiia”), gue comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de
2018, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto que se Indica en el parrafo de Base para opinién
calificada, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la
situacién financiera de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. al 30 de septiembre de 2018, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de informacién Financiera.

Base para opinion calificada

Al 30 de septiembre de 2018, la Compafiia no ha pagado, ni acumulado los dividendos devengados
durante el afioc 2018, generados por sus acciones preferentes por un monto de aproximadamente
RDS$2.1 millones; asimismo, no ha acumulado los dividendos correspondientes a los ejercicios
comprendidos entre los aflos 1994 y 2018 por un monto de aproximadamente RD$46.3 millones.
Consecuentemente, el gasto de interés y el resultado del afio estan subestimados en RD$2.1 miliones,
los gastos acumulados por pagar y las pérdidas acumuladas estan subestimadas en RD$46.3 millones
al 30 de septiembre de 2018. Estas acciones preferentes poseen un dividendo minimo garantizado en
cada ejercicio social y s! estos no son satisfechos deberan acumularse, segun se establece en sus
estatutos sociales. Adicionalmente, debido a que el pago o acumulacién de este dividendo minimo
estd garantizado, las acciones preferentes por un monto de aproximadamente RD$11.4 millones
cumplen con la definicién de pasivo financiero y deben ser clasificadas como tal en lugar de
patrimonio, lo cual es una desviacidn de conformidad a lo establecido por las Normas Internacionales
de informacién Financiera.

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs™).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafia, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (*IESBA”, por sus siglas
en inglés) y el Cddigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la
Republica Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica de! IESBA y el ICPARD.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.



Responsabilldades de |]a Administracién y de aquellos encargados del Gobierno Corporativo sobre los
estados financieros

La Administracion es responsable por |a preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como por
el control interno que la Administracion determine que es necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, revelando, segun
correspondan, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, excepto sj la Administracidn tiene la intencion de liquidar la Compafiia o de
terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables del Gobiernc Corporativo de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erréneas significativas, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. La seguridad razonable es un
nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de gue una auditoria efectuada de acuerdo con las
Normas internacicnales de Auditoria siempre detectard un error significativo cuando exista, Los
errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o
en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
tomen los usuarios basandose en estos estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisicnes
intencionales, manifestaciones intencionaimente errdneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del controf interno de la Compafiia.

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencla de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes enlos estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditor/a.
No obstante, hechos o condiciones futuras pueden causar gue la Compariia no continte como una
empresa en marcha.



« Evaluamos la presentacidn global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y
eventos de manera que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con tos encargados de la Administracion de fa Compafiia con relacién, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditorfa y los hallazgos significativos incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra

auditoria.
1 é

12 de abril de 2019
Santo Domingo,
Republica Dominicana



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE SITIUACION FINANCIERA
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Productos agrfcolas consumibles

Activo financiero disponible para la venta
Total activos corrientes

Avances para compra de terrenos

Propiedad, planta y equipos

Plantas productoras

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado
Otros activos no financieros

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar a proveedores y otras

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada

Gastos acumulados por pagar

Porcion corriente de documento por pagar a Casa
Matriz

Préstamo bancario a corto plazo

Intereses por pagar - Casa Matriz

Porcion corriente de los ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Ingresos diferidos
Documento por pagar a Casa Matriz
Total pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Acciones preferidas
Capital pendiente de emitir
Reserva legal

Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

8y9
10

14
12

11
13
14
15

16

17

18

19

20

26

2018 2017
11,580,508 2,476,168
57,927,188 69,978,828
243,659,814 249,498,682
7,828,567 3,427,902
85,561,344 27,260,302
1,264.495,023 -
1,671,052,444 352,641,882
46,045,245 46,045,245
245,852,942 203,762,384
1,305,115,756 1,136,960,205
1,896,678 1,993,516
3,356,567 1,528,000

3,273,319,632

1,742,931,232

99,476,649 74,282,269
508,060,415 328,073,522
44,162,553 29,326,144
10,020,000 -
1,012,187,000
1,235,366 -
3,544,477 1,503,003
1,678,686,460 433,184,938
24,252,985 23,009,049
240,480,000 -
1,943,419,445 456,193,987
464,726,800 464,726,800
11,448,400 11,448,400
1.156,160,307 1.156,160,307
7,502,166 7,502,166

(309,937.486)

1,329,900,187

(353,100,428)

1.286,737,245

3,273,319,632

1,742,931,232

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTALOS DE RESULTADOS

Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Ventas netas
Costo de venta
Utilidad bruta

Otros ingresos operacionales
Gastos de operaciones:

Gastos generales y administrativos
Gastos de venta - acarreos y fletes
Otros gastos operacionales
Utilidad (pérdida) de operacion
Ingresos (gastos) financieros:
Gastos por intereses

Ingresos por intereses
Ganancia en cambio de moneda extranjera, neta

Utilidad (pérdida) neta

2018 2017
Notas

9 532,450,671 413,225,588
(399,530,590) (346,844,311)
132,920,081 66,381,277
21 36,675,608 27,867,545
22 (107,647.170) (169,735,799)
(2,291,663) (1,940,694)
(5,429,178) (2,397,235)
(115,368,011) (174.073,728)
54,227,678 (79.824,906)
(11,422,366) (220,185}
8,705 7,257
348,925 1,092,985
(11,064,736) 880,057
26 43,162,942 (78.944,849)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Companifa dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica. S. A))

Estados Financieros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Capital
Acciones Acciones Pendiente Reserva Perdidas Total
Comunes Preferidas de Emitir Legal Acumuladas Patrimonio
Notas
Saldos al 1ro. de octubre de 2016 464,726,800 11,448,400 506,160,307 7,502,166 (274,155,579) 715.682.094
Aumento de capital pendiente de
emitic 9y 20.2 650,000,000 - 650,000,000
Perdida neta - (78.944.849) (78,944 ,849)
Saldos al 30 de septiembre de
2017 464,726,800 11,448,400 1,156,160,307 7.502,166 (353,100,428) 1,286,737,245
Utilidad neta - - - - 43,162,942 43,162,942
Saldos al 30 de septiembre de
2018 464,726,800 11,448,400 1,156,160,307 7,502,166 (309,937,486) 1,329,900,187

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Notas
Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion:
Efecto cambiario en préstamos y documentos por
pagar
Depreciacion de propiedad, planta y equipos y
plantas productoras 13y 14
Cambio en el valor razonable de los productos
agricolas consumibles 14
Amortizacion de arrendamiento de terrenos
pagado por anticipado 15
Estimacion de pérdida para cuentas de dudosa
recuperacion 8
Perdida en disposicion de propiedad, planta y
2quipos
Ingresos diferidos 19

Ingresos por intereses
G&stos por intereses
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucidn (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Productos agricolas consumibles
Otros activos no financieros
Aurnento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores y otras
Gastos acumulados por pagar
Ingresos diferidos 19
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion

Actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, planta y equipos 13
Adquisicion de plantas productoras 14
Adquisicion de activo financiero disponible para la venta 9
Intereses cobrados

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

2018 2017
43,162,942 (78.944,849)
6.640.000
63,334,258 56,956,722
(18,721,302)
96,838 96,838
1,641,574 12,338,827
- 51,227,376
(1,998.357) (240,000)
(8,705) (7,257)
11,422,366 220,185
10,410,066 3,590,603,00
(23,139,703) (48,953,099)
(4,400,665) (2,154,283)
(39,579.740) (17.850,947)
(1.828,567) 74,679
25,194,380 (2,990.641)
14,836,409 3,711,651
5,283,767 4,718,400
92,345,561 (18.205,795)

(36,127,112)
(208,474,684)
(1,264,485,023)
8,705

(41,278,869)
(192,656,322)

71,257

(1,509,088,114)

(233,927,934)

Continua




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECT!VO (CONTINUACION)

Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Actividades de financiamiento:

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada
Préstamo obtenido de Casa Matriz

Préstamo bancario obtenido

Pago de préstamo bancario a largo plazo

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano
Efectivo en caja y bancos al final del aro

Transaccion no monetaria:

inventarios

Propiedad, planta y equipos

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada
Capital pendiente de emitir

2018 2017
Notas

179,986,893 239,308,961
9 250,250,000 -
995,610,000 -
- (2,933,334)
(220,185)
1,425,846,893 236,155,442

9,104,340 (15,978,287}
2,476,168 18,454,455
11,580,508 2,476,168
28,878,571 (11,888,438)

13 (28,978,571)
9

11,888,438
650,000,000
(650,000,000)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

1.

2.1

2.2

Informacién corporativa

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (en adelante “la Compania”), estd organizada de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, bajo el amparo de la Ley No. 409-82
del 15 de enero de 1982, de fomento incentivo y proteccion agroindustrial. La Compania tiene
como principal actividad la siembra, cultivo y cosecha de citricos cuya produccion es
mayormente vendida a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A. Ademads, se dedica a la
industrializaciéon y venta en el extranjero de concentrado de naranja, coco y otras frutas.

La Compania obtuvo autorizacién para operar como zona franca especial mediante la
Resolucion No.1-03-ZFE, emitida por el Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion,
en fecha 29 de enero del ano 2003, amparado en las atribuciones que le confiere fa Ley No.8-
90, que fomenta el establecimiento de zonas francas nuevas y el crecimiento de las
existentes. Como resultado de esta autorizacion, a partir de esta fecha, la Compania esta
exenta del pago de impuesto sobre la renta.

Las oficinas y planta de produccién de la Compania se encuentran ubicadas en el Km. 46 de
la Autopista Duarte, municipio de Basima, provincia Villa Altagracia, Repubtica Dominicana.

La Companfa fue creada mediante un acuerdo entre las empresas del Grupo Rica y el Consejo
Estatal del Azucar. El porcentaje de participacion de estas entidades en la Compania es de
97.7% de Pasteurizadora Rica, S. A.y 2.3% el Consejo Estatal del Azucar.

La Administracion de la Companla autorizo la emision de los estados financieros en fecha 12
de abril de 2019. Estos estados financieros deben ser presentados a la Asamblea de
Accionistas para su aprobacion definitiva. Se espera que los mismos sean aprobados sin
modificaciones.

Base para la preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. al 30 de septiembre de 2018
y 2017, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Compania al 30 de septiembre de 2018 y 2017, fueron
preparados con base en costos historicos, excepto por ciertas partidas que han sido valuadas
bajo los metodos de valuacidn que se detallan en la nota 4. Los estados financieros estan
expresados en pesos dominicanos, que ha sido definida como la moneda funcional y de
presentacion.

Cambios en politicas contabies

La Compania ha aplicado por vez primera algunas normas y modificaciones a las normas, las
cuales son efectivas para los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2017 o
posteriormente. La Compania no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacion
o modificacion que haya sido emitida pero que no sea efectiva todavia.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

3.

4.1

4.2

Cambios en politicas contables (continuacion)
A continuacion, se describe la naturaleza e impacto de las modificaciones:
NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las modificaciones requieren a las entidades que desglosen los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo (tales como las ganancias o pérdidas por diferencias en
cambios). La Compania ha proporcionado la informacion correspondiente al ejercicio actual,
segun se indica en la Nota 28.

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos para Pérdidas no Realizadas -
Enmiendas alaNIC 12

Las modificaciones aclaran que una entidad necesita tener en cuenta si la legislacion fiscal
restringe los tipos de beneficios fiscales que se pueden utilizar para compensar la reversién
de la diferencia temporaria deducible correspondiente a pérdidas no realizadas. Ademds, las
modificaciones proporcionan una guia sobre la forma en que una entidad debe determinar los
beneficios fiscales futuros y explican las circunstancias en las que el beneficio fiscal puede
incluir la recuperacion de algunos activos por un importe superior a su valor en libros.

Esta aplicacion no ha tenido efecto sobre la situacién financiera o resultados, ya que la
Compariia estd exenta de impuestos segun se explicaen la nota 1.

Resumen de las principales politicas contables
Saldos y transacciones en moneda extranjera

La Companfa registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la
fecha de cada transaccion. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacion financiera y
resultados operacionales, la Companfa valia y ajusta sus actives y pasivos denominados en
moneda extranjera a la tasa de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de
la aplicacion de la politica anterior se incluyen en los resultados del ano en la cuenta de
ganancia en cambio de moneda extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compania al 30 de septiembre de 2018, para convertir
los saldos en dolares estadounidenses a pesos dominicanos fue de RD$50.10 por US$1.00
(2017: RD3$47.90).

Clasificacion corriente y no corriente

La Companfa presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos clasificados
COmo corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compania espera realizar el activo o tiene
la intencion de venderlo o consumirio en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacién; espera realizarlo dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente
al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni
utilizado para cancelar un pasive por un perfodo minimo de doce meses después del cierre del
perfodo sobre el que se informa.
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A))
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de szptiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4.

4.2

4.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Clasificacion corriente y no corriente (continuacion)
La Compania clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compania espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion; el
pasivo debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o cuando la Companiia no tiene un derecho incondicional para aplazar
la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.
Calculo del valor razonable

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la
transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para vender
el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

e Enel mercado principal del activo o del pasivo, o
* Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para la transaccion de
es0s activos o pasivos.

El mercado principal o el méds ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compania.

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipotesis que los
participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos participantes de mercado actuian en su propio interés econémico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econémicos derivados del mejor y
mayor uso de dicho activo 0 mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

La Compania utiliza las técnicas de valoracién apropiadas en las circunstancias y con la
suficiente informacion disponible para el calculo del valor razonable, maximizando el uso de
variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan caiculos o desgloses de su valor razonable
en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que
se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea significativa para el calculo
del valor razonable en su conjunto:

* Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

N



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A))
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.3

4.4

4.5

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Célculo del valor razonable (continuacion)

¢ Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la vartable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el célculo, es directa o indirectamente observable.

¢ Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el célculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros
de forma recurrente, la Companfa determina si han existido traspasos entre los distintos
niveles de jerarquia mediante una revision de su categorizacion (basada en la variable de
menor nivel que es significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto) al final de
cada ejercicio.

La Administracion de la Compania determina las politicas y procedimientos para los calculos
recurrentes de valor razonable.

En cada fecha de cierre, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos sobre los que se requiere un seguimiento continuo de su valoracion segun
las politicas contables de la Compania. Para este andlisis, la Administracion contrasta las
principales variables utilizadas en las ultimas valcraciones realizadas con informacion
actualizada dispanible de valoraciones incluidas en coritratos y otros documentas relevantes.

La Administracion, conjuntamente con los valoradores externos de la Compania, también
compara el cambio en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes externas
relevantes, para determinar si las variaciones son razonables.

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, la Comparia ha
determinado las distintas clases de activos y pasivos en funcion de su naturaleza,
caracteristicas, riesgos y niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado
anteriormente.

Los desgloses relacionados con el valor razonable de los instrumentos financieros y de los
activos no financieros que se valoran al valor razonable o para los que se desglosa el valor
razonable se incluyen en las notas a los estados financieros.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos en el estado de situacion financiera estd representado por el
dinero enbancos y en efectivo. Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en
caja y bancos es presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de la Compania se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacion:
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.5

451

452

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha de! estado de situacion financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo,
el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actuen en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u
otros modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. El calculo toma en consideracion cualquier
prima o descuento en la adquisicién e incluye costos de la transaccion, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de instrumentos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero son compensados y el monto neto es reconocido
en los estados de situacion financiera si existe un derecho actual, exigible y legal de
compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos netos,
realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Acciones preferidas

Las acciones preferentes se clasifican como patrimonio. Los dividendos correspondientes son
reconocidos como distribuciones dentro del patrimonio, posterior a la aprobacion de los
accionistas.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

El enfoque utilizado por la Comparnia para la clasificacion y medicion de sus activos financieros

efleja el modelo de negocio en el que los activos financieros son gestionados y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

13



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Companla dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacion)
Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros (continuacion)

La Compania reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resuitados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Comparia en las fechas en
que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en fa que la Compania
se compromete a comprar 0 a vender un activo financiero.

La Compania clasifica inicialmente sus activos financieros considerando el método en el que
seran medidos posteriormente, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son medidos al costo amortizado cuando se cumplen con las siguientes
condiciones: (a) el activo financiero es mantenido dentro de un madelo de negocio cuyo
objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales; y (b) los términos contractuales del
activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de efectivo derivados
solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros son medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral
cuando se cumplen con las siguientes condiciones: (a) el activo financiero es mantenido dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales al vender
el activo financiero; y (b) los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los restantes activos financieros gue no califican en alguna de las categorias anteriormente
citadas, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente, en el
reconocimiento inicial de un activo financiero, la Compania, en determinadas circunstancias,
asigna de manera irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de
medicion de las categorias anteriores a ser medido a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente una asimetria contable que
pudiese ocurrir de no hacerlo.

Medicion subsecuente de los activos financieros

La medicion subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacion:
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4.

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacidn)
Activos financieros (continuacion)
Activos financieros al costo amortizado

Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién para pérdidas
crediticias. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los activos
financieros son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.
Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda medido a valor razonable con cambios
en otro resultado integral, tales como intereses ganados, diferencias cambiarias y deterioro,
se reconocen en los resultados del perfodo. Cuando un activo financiero medido a valor
razonable con cambios en otro resultado integral se da de baja, la ganancia o pérdida
acumulada reconocida anteriormente en otro resultado integral se recalifica del patrimonio a
resultados del perfodo como un ajuste de reclasificacion.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Una ganancia o pérdida en activos financieros que se midan al valor razonable con cambios
en resultados desde su clasificacion inicial es reconocida en los resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalua a la fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del
grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La evidencia del
deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan experimentando significativas
dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la probabilidad
de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de reorganizacion
financiera y cuando la informacion indique que hay una disminucion estimable en los flujos de
efectivo de la Compania provenientes de incumplimientos contractuales.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compania determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de
los activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la pérdida como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la

perdida det valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del ano en que
ocurre.
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
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4.

4.6

4.7

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacion)
Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado (continuacion)

Si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero
no excede del importe amortizado original. El importe de la reversién se reconoce en los
resultados del ano en que ocurre.

Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compania, cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compania ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno 0 més perceptores.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun
corresponda, como sobregiro bancario, cuentas por pagar, asf como el préstamo bancario a
largo plazo.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contratacion del pasivo, més los costos directamente atribuibles a la transaccion
en el caso del préstamo bancario a largo plazo.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen los documentos por pagar, cuentas por pagar
a proveedores y otras, a parte relacionada y Casa Matriz, asi como el préstamo bancario a
largo plazo.

Medicion subsecuente

La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacion:

Cuentas por pagar y préstamo bancario a largo plazo

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas son reconocidas
en el resultado del perfodo cuando el pasivo financiero se da de baja, asi como a traves del
proceso de amortizacion. El costo amortizado es calculado tomando en consideracion
cualquier prima o descuento en la adquisicion, asi como las comisiones 0 Costos que son parte
integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacion a tasa de interés efectiva se incluye
como parte del renglén de gastos por intereses en los estados de resultados.
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4.8

4.9
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Pasivos financieros (continuacion)
Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania cuando la obligacion ha sido pagada
0 cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado
por otro pasivo financiero, la Compania cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos
financieros son reconocidas en los resultados del ano en que ocurran.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El valor
neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los negocios,
menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Los costos de los inventarios
comprenden todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales. Los
inventarios de materias primas, e insumos agricolas, agroquimicos, partes y repuestos estan
registradas al costo promedio ponderado, los inventarios de productos terminados y en
proceso al costo promedio de manufactura. La mercaderia en transito estd registrada al costo
especifico de factura. El costo de fabricacién de los inventarios de productos terminados y
productos en proceso incluye una proporcion razonable de los costos indirectos incurridos en
un nivel de operacién normal.

Activo financiero disponible para la venta

El activo financiero corriente clasificado por la Compania como disponible para la venta, esta
valuado al menor de su importe neto en libros o su valor razonable, menos los costos de venta.
Este activo ha sido clasificado como disponible para la venta considerando que su valor sera
recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta en lugar de su uso
continuado y esta disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata sujeta
exclusivamente a los términos usuales de venta, siendo la misma altamente probable. La
Administracion de la Compafnfa se ha comprometido con un plan de venta iniciando la
ejecucion de un programa para encontrar un comprador y espera efectuar la venta en el
transcurso de un ano a partir de su clasificaciéon como activo disponible para la venta,

Las revelaciones adicionales se proporcionan en la nota 12.
Propiedad, planta y equipos

Los elementos de la propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion menos
su depreciacion acumulada y/o menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Estos costos
incluyen el costo del reemplazo de componentes de estos activos cuando ese costo es
incurrido, si reune las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacion
y mantenimiento que no rednen las condiciones para su reconocimiento como activo y la
depreciacion, se reconocen como gastos en el ano en que se incurren.

17



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.10

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Propiedad, planta y equipos (continuacion)

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los
métodos de depreciacion son revisados anualmente por la Administracién y son ajustados

cuando resulte pertinente, al final de cada ano financiero.

El resumen de las vidas utiles estimadas por tipo de activo se presenta a continuacion:

Vida Util

Estimada
Edificios 50 anos
Mobiliario y equipos de oficina 4 y 20 anos
Maquinara, mobiliario y equipos industriales y agricolas 8 y 20 anos

Los costos de construccion e instalacion son cargados a cuentas transitorias vy
posteriormente transferidos a las respectivas cuentas de activo al concluir las obras. Estas
obras en proceso incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el diseno,
desarrollo y construccion de inmuebles u otros, mas los costos financieros imputables a la
obra.

Un componente de la propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compania no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o
ganancia proveniente del retiro del activo, es calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y el producto de la venta, este efecto es reconocido en los resultades del ano en que
se produce la transaccion.

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos de la Compania estan constituidos por plantas productoras y productos
agricolas consumibles. Las plantas productoras estan compuestas principalmente por arboles
de naranja. También la Compania mantiene siembras de coco, limén, cacao, entre otros, pero
€n Menor proporcion.

Las plantas productoras se contabilizan originalmente al costo menos su depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el
costo incurrido en el desarrollo de la planta productora cuando ese costo es incurrido. La
depreciacion y los desembolsos por mantenimiento, poda, fertilizacion y otros gastos propios
del cuido de las plantas productoras gue no reunen las condiciones para su reconocimiento
COMo activo, se reconocen como gastos en el ano en que se incurren.

Las plantaciones en desarrollo incluyen los costos incurridos en el desarrollo y fomento de
plantaciones, los cuales incluyen fertilizantes, preparacion de terrenos, labor, mantenimiento,
arrendamiento, entre otros. Estos costos se acumulan y se transfieren a cuentas de activos
en produccién hasta que éstas entranen produccion comercial. Se estima que las plantaciones
entran a produccién comercialmente, a los cuatro (4) anos de edad.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos biologicos (continuacion)

La depreciacion de las plantas productoras se calcula bajo el método de linea recta con base
en una vida util estimada de veinte (20) anos. La vida util estimada y los métodos de
depreciacion son revisados anualmente por la Administracion y son ajustados cuando resulte
pertinente, al final de cada ano financiero.,

Los productos agricolas consumibles son medidas, tanto en su reconocimiento inicial como a
la fecha del estado de situacion financiera, a su valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta.

Las ganancias o pérdidas que provenientes de los incrementos o disminuciones del valor
razonable de los productos agricolas consumibles a la fecha de cada estado de situacion
financiera se incluyen en los resultados del ano, en el rubro de costo de venta en el estado de
resultados que se acompana.

Deterioro de activos no financieros

La Compania efectua una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que l0s valores registrados podrfan no ser recuperables. Si
dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compania valua
los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable, definido este
como la cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del ano en que se
determinan, excepto cuando la pérdida por deterioro corresponde a un activo revaluado que
se reconoce, entonces, en otro resulftado integral.

La Compania evalua al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de pérdida por
deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero, ha disminuido o ya
no existe. Si existiese tal indicio, la Companla re-estima el valor recuperable del activoy sies
el caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual no
superard el valor neto enlibros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro original,
reconociendo el crédito en los resultados del periodo.

Arrendamientos operativos
Calidad de arrendatario

Los arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos. Los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son reconocidos como gastos a lo largo del plazo de arrendamiento.

Calidad de arrendataria

Los arrendamientos en los cuales la Compania, en su calidad de arrendadora, retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, son consideradas como
arrendamientos operativos. Los ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo
con las tarifas establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos como ingresos a lo
argo del plazo de arrendamiento.

19



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Companla dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.14
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4.14.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce sus ingresos ordinarios en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compania y que puedan ser medidos con fiabilidad
independientemente de cuando sea realizado el pago. Los ingresos son medidos utilizando el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, tomando en consideracion los
términos de pagos definidos en los contratos y excluyendo impuestos, devoluciones,
descuentos y el bono pagado a ciertos clientes con base al volumen de compras de producto,
denominado rapel.

Los criterios especificos de reconocimiento de ingresos se describen a continuacién y deben
ser cumplidos antes de los ingresos ser reconocidos.

Ingreso por la venta de productos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando los productos son despachados
a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la
propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y que
los costos incurridos con refacion a la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por ventas de productos estan presentados en los estados de resultados netos
de descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.

Los ingresos de la Compania son generados principalmente por las ventas de concentrado y
fruta fresca de naranja, coco y otras frutas, los cuales son distribuidos en el mercado local
principaimente a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., asl como por ventas a terceros
en el extranjero. Ninguno de estos actua como agente comercial de la Companifa. Las ventas
al mercado internacional se realizan bajo las condiciones CIF (costo, seguro y flete), mediante
la cual la Compania organiza y paga los gastos de transporte y algunos gastos de exportacion
y esta deja de ser responsable de los productos una vez han sido entregados a la entidad
maritima que transportara los productos de conformidad con los términos establecidos. La
venta es concretada en el momento en que el transportista contratado por el vendedor entrega
los productos al transportista de destino de los mismos.

Ingresos por concepto de arrendamientos operativos

Los ingresos por concepto de arrendamientos operativos son recanocidos a lo largo del plazo
de arrendamiento,

Otros ingresos
Cualesquiera otros ingresos son reconocidos por el método de lo devengado.
Gastos por intereses

Los gastos por intereses incluyen los intereses causados por el préstamo por pagar que
mantiene la Compafia con una institucion financiera local. Los costos financieros son
registrados con cargo a los resultados del ano en gue se incurren. Asimismo, incluye las
diferencias cambiarias y otros costos financieros.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Obligaciones laborales
Prestaciones laborales

La Compania paga preaviso y cesantfa a los empleados que despide sin causa justificada. En
caso de renuncia del trabajador, la Compania no tiene el compromiso de otorgarle
indemnizacion por despido, por lo que no existe un pasivo contingente por dicho concepto.
Debido a que la Compania carece de un plan o politica de indemnizacion a empleados
despedidos, cuando se paga indemnizacion por despido a algun empleado, ¢l valor pagado es
cargado al gasto del perfodo en gue ocurre.

Beneficios post-empleo

Segun establece la Ley 87-01, la Compania reconoce mensualmente [0s aportes efectuados al
Sistema de Seqguridad Social, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion,
hasta el momento que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Los aportes son efectuados por
la Compania y el empleado sobre los pardmetros determinados en la referida Ley hasta que el
empleado llegue a la edad de retiro.

Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2018, la Compania realizo aportes por este
concepto por un monto aproximado de RD$8,400,000 (2017: RD$7,100,000), los cuales se
incluyen como parte del costo de plantaciones de naranja en desarrollo, dentro del rubro de
propiedad, planta y equipo, dentro de los rubros costo de venta, gastos generales y
administrativos y gastos de venta - acarreos y fletes, como parte de los sueldos y
compensaciones al personal en el estado de resultado que se acompana.

Otros beneficios laborales

La Companfa otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia
pascual de acuerdo con lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana. Para
estos beneficios la Compania reconoce un pasivo tomando como pardmetro el monto
devengado por los empleados con base en los acuerdos labarales con los mismaos, por estos
beneficios existe un pasivo registrado en el rubro de gastos acumulados por pagar en los
estados de situacion financiera que se acompanan.

Impuesto sobre la renta

En el mes de enero de 2003, la Compania obtuvo autorizacion de parte del Poder Ejecutivo,
para operar como una empresa de zona franca especial. Como resultado de esta aprobacion
a partir de esta fecha la Compania esta exenta del pago de impuesto sobre la renta.

De acuerdo con la Ley N0.8-90 de enero de 1990, las companias radicadas en la Republica
Dominicana bajo el régimen de zona franca estan exentas del pago de Impuesto sobre la Renta
e Impuestos sobre la Transferencia de Bienes industrializados y Servicios (ITBIS), como lo
establece el Codigo Tributario de la Republica Dominicana - Ley No0.11-92 y sus
modificaciones, establece el impuesto en 3.5% sobre las ventas locales.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Impuesto sobre la renta (continuacion)

Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2018, la Compania efectuo pagos por este
concepto por un monto aproximado de RD$11,600,000 (2017: RD$10,290,000), los cuales
se incluyen como impuesto sobre ventas, en el rubro de gastos generales y administrativos
en el estado de resultado que se acompana.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Companfa requiere que la Administracion
realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos,
activos y pasivos y las divulgaciones correspondientes, asl como la divulgacion de pasivos
contingentes. Sinembargo, la incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y supuestos
podria derivar en situaciones gue requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores
registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

En el proceso de aplicacién de sus politicas contables, la Compania ha considerado los
siguientes juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalua, a la fecha de cada estado financiero, si hay alguna indicacién de que un
activo no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por
deterioro cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.
Cuando se realiza el calculo de estos valores, la gerencia debe estimar los flujos futuros de
efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar una
tasa de descuento para calcular el valor presente de estos flujos de efectivo.

Arrendamiento operativo

La Companfa incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a su Casa Matriz
de ciertos espacios fisicos para el uso del cuarto frio. La Compania ha determinado que retiene
para sl los riesgos o derechos del espacio arrendado y por lo tanto, el contrato de
arrendamiento lo clasifica como arrendamiento operativo.

Determinacion del valor razonable de los productos agricolas consumibles

La medicion de los productos agricolas (naranja) se realiza al valor razonable menos los costos
de venta. Esta medicidn comprende en estimar flujos de efectivo futuros a partir de
estimaciones de volumenes de produccion de naranja, precios de venta, costos necesarios
para el crecimiento de los productos y para la realizacion de ventas, asi como una tasa de
descuento a esos flujos de efectivo a ser obtenidos. La Compania ha definido un modelo de
valuacion que incorpora supuestos y estimaciones para determinar el valor de sus productos
agricolas a la fecha de los estados financieros.
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5.

Futuros cambios en normas contables

A continuacion, se detallan las normas e interpretaciones publicadas hasta la fecha de
preparacion de los estados financieros separados de la Compania que todavia no estan en
vigor. La Compania tiene la intencion de adoptar estas normas, si le son aplicables, cuando
entren en vigor.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés) publico la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual refleja todas las
fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
Financieras: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La
norma introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros, el deterioro de éstos, y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia
para perfodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero de 2018, y se permite
la aplicacion anticipada. A excepcion de la contabilidad de coberturas, se requiere la aplicacion
retrospectiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de
coberturas, los requerimientos generalmente se aplican prospectivamente, con ciertas
excepciones limitadas.

La Compania tiene previsto adoptar ia nueva norma en la fecha de aplicacion requerida.
Durante el ano 2018, la Compania ha iniciado su revision sobre los posibles impactos en los
tres aspectos de la NIIF 9, que son: a) Clasificacion y valoracion; b) Deterioro y c) Contabilidad
de coberturas, y ha concluido que no tendrén ningun impacto, como resultado de que la
clasificacion y valoracion actual de sus instrumentos financieros estan alineados a la NIIF 9.
Para el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, se aplicara el modelo simplificado,
el cual es similar al que se realiza actualmente, y la Compafila no posee instrumentos de
cobertura.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitio en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicaré a
los ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo fa NIIF 15 los ingresos se reconocen
por un importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. La nueva norma sobre ingresos sustituira
todos los requerimientos actuales sobre reconocimiento de ingresos bajo las NIIF's. Se
requiere la aplicacion retrospectiva completa o modificada para los periodos anuales que
empiezan el 1ro. de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

La Compania tiene previsto adoptar la norma en la fecha de aplicacion requerida y no espera
que la misma tenga impacto en el resultado de la Comparifa, debido a que el reconocimiento
del ingreso por venta de sus bienes y productos se espera que se continte reconociendo en
et momento en que el control del activo se transfiere al cliente, generalmente a la entrega de
los bienes.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emiti¢ en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un unico modelo en el estado de
situacion financiera, similar a la contabilizacion de arrendamientos financieros bajo la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos
de activos de "bajo valor" (por ej., computadoras personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos).

A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer
pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando
el derecho de usc del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
derecho de uso del activo). A los arrendatarios se les requerira reconocer por separado los
gastos de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre el
derecho de uso del activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por ej., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para
determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicién
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios
sobre la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion segun la NIC 17 y distinguiran
entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de
2019. Se permite la aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF
15. Un arrendatario podré aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo
completo o madificado. Las provisiones de transicion de la norma permiten ciertas facilidades.

En 2018, la Companfa continuard evaluando el efecto potencial de fa NIIF 16 en estados
financieros.

La Compania tiene previsto adoptar la norma en la fecha de aplicacion requerida y no espera
que la misma tenga impacto en el resultado de la Companfa, unicamente requerird
revelaciones adicionales a las actividades de financiamiento.
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5. Futuros cambios en normas contables (continuacion)

Interpretacion CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones

Anticipadas

La interpretacion aclara que al determinar el tipo de cambio spot a utilizar en el
reconocimiento inicial del activo, o de la pérdida o ganancia (o parte de ésta) resultante de
dar de baja un activo o pasivo no monetario relacionado con la contraprestacion anticipada,
la fecha de la transaccion es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo o el
pasivo no monetario que surge de la contraprestacion anticipada. Si hay multiples pagos o
recibos por adelantado, la entidad debe determinar la fecha de la transaccion para cada pago
o recibo de la contraprestacion anticipada. Las entidades pueden aplicar las modificaciones

de forma completamente retrospectiva.

Alternativamente, una entidad puede aplicar la interpretacion prospectivamente a todos los
activos, pérdidas o ganancias dentro de su alcance que inicialmente se reconocen en 0

después de:

e El comienzo del periodo de reporte en el que la entidad aplica por primera vez la

interpretacion, o

¢ El comienzo de un periodo de reporte anterior en que se presenté como informacion
comparativa en los estados financieros del perfodo sobre el que se informa que la entidad

aplica por primera vez la interpretacion.

La interpretacion es efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada y debe divulgarse. No se espera que tenga

impacto en los estados financieros cuando entre en aplicacién dicha modificacion.

6. Saldos en moneda extranjera

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, la posicion de moneda extranjera es como sigue:

2018 2017

Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos uss 129,013  US$ 21,460
Cuentas por cobrar 659,925 915,185
788,938 936,645

Pasivos financieros:
Préstamo por pagar (incluye intereses por pagar) (20,203,333) -
Cuentas por pagar a proveedores y otras (626.840) (480,636)

Documentos por pagar a Casa Matriz (incluye

porcion corriente e intereses por pagar) (5.024,658) -
Gastos acumulados por pagar - (27,500)
(25.854,831) (508,136)
Pasicion monetaria, neta - activa (pasiva) US$  (25,065,893) US$ 428,509
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7. Efectivo en caja y bancos

El detalie del efectivo en caja y bancos es como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 1,029,468 841,357
Efectivo en bancos (a) 10,551,040 1,634,817
11,580,508 2,476,168

(a) Al 31 dediciembre de 2018y 2017, corresponden a depdsitos en cuentas corrientes y
una cuenta de ahorro en entidades financieras locales. Los depositos en dolares
estadounidenses devengan intereses a tasa anual de 0.25%. Durante el ano terminado
el 30 de septiembre de 2018, los ingresos generados por este concepto ascienden a
RD$8,705 (2017: RD$7,257), los cuales se incluyen en el renglon de ingresos (gastos)
financieros como ingresos por intereses en los estados de resuitados gue se acompana.

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, no existen restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo en caja y bancos.

Al 30 de septiembre de 2018y 2017, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor

razonable de estos activos financieros.
8. Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Clientes 44,320,119 54,004,933
Empleados (a) 422,894 580,598
Partes relacionadas (nota 9) 11,735,114 8,748,310
Otras cuentas por cobrar 16,677,745 23,885,607
73,155,872 87.219,448

Estimacion de pérdida para cuentas de dudosa

recuperacion (b)

(16,230,684)

(17,240,620)

56,925,188

69,978,828

(a) Corresponden a saldos por avance de remuneraciones otorgados a los empleados de la
Compania. Las deducciones son realizadas en cada pago de némina segun los acuerdos

entre las partes.

(b) Elmovimiento de la estimacion de perdida para cuentas de dudosa recuperacion durante

los periodos terminados el 30 de septiembre, se presenta a continuacion:

2018 2017
Saldo al tro. de octubre (17,240,620) (5,419,247)
Constitucion del ano (i) (1,641,574) (12,338,827)
Reversion del ano 2,651,510 517,448
Saldo al 30 de septiembre (16,230,684) (17,240,620)
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8. Cuentas por cobrar (continuacion)

(i) Elgasto por este concepto se incluye como parte del renglén de gastos generales y
administrativos en el estado de resultados que se acompana (ver nota 22).

El resumen de las cuentas por cobrar de acuerdo con su vencimiento se presenta a
continuacion:

Con Atrasos sin Deterjoro

Sin atraso ni 61a90 Mads de S0
Ano deterioro 31 a 60 dias dias dias Deterioradas Total
2018 27,885,247 4,601,993 447,943 23,990,005 16,230,684 73,155,872
2017 54,155,132 707,278 5,086.867 10,029.551 17,240,620 87.219.448

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar tienen plazos de vencimiento
que se extienden hasta los 30 dfas contados a partir de la fecha de emision de las respectivas
facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto page, no generan intereses y son
recuperables en ddlares estadounidenses, excepto por la suma aproximada de RD$24.8
millones (2017: RD$26.1 miilones) que son recuperables en pesos dominicanos. Los terminos
y condiciones de las cuentas por cobrar a partes relacionadas se presentan en la nota 9.

9. Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas

La Compania en el transcurso normal de sus operaciones realiza transacciones con su Casa
Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., que consisten principalmente en venta de concentrado de
naranjay a su vez recibe de este anticipos de efectivo para cubrir sus operaciones y alquila a
esta un espacio fisico para el almacenamiento del concentrado de naranja.

Los saldos mantenidos y las transacciones mas importantes realizadas con Casa Matriz y
entes relacionados son como siguen:

Vinculo 2018 2017
Saldos:
Cuentas por cobrar:
Lecherfa San Antonio, S. A. (i) Relacionada 4,546,674 4,546,674
Fundacion Rica, S. A. Relacionada 125,888 125,888
Accionista de
Hacienda Jubaca, S. A. la Casa Matriz 7,062,552 4,075,748
11,735,114 8,748,310
Activo financiero disponible para la
venta: (nota 13)
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 1,264,495,023
Cuentas por pagar:
Pasteurizadora Rica, S. A. (ii) Casa Matriz 508,060,415 328,073,522
Intereses por pagar:
Pasteurizadora Rica, S. A. (iii) Casa Matriz 1,235,366 -
Documentos por pagar:
Pasteurizadora Rica. S. A. (iii) Casa Matriz 250,500,000
Menos: Porcidn corriente (10.020,000) -
240,480,000 -
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9. Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas (continuacion)

(i) Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, corresponden a saldos pendientes por concepto
de ventas realizadas a esta relacionada. Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, la
Compania mantiene una estimacion de pérdida por la totalidad de dicho saldo.

(i) Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, corresponden a anticipos de efectivo recibidos
para ventas futuras de concentrados.

(i} Al 30 de septiembre de 2018, corresponde a documento por pagar sin garantia a su
Casa Matriz por un monto de US$5,000,000 a tasa anual de interés de 6%, pagadero
mediante quince (15) cuotas trimestrales y consecutivas por US$200,000 y una cuota
final de US$2,000,000, con un periodo de gracia de un (1) ano para el pago de capital.

El resumen de los vencimientos del documento por pagar al 30 de septiembre de 2018,
se presenta a continuacion:

2019 10,020,000
2020 40,080,000
2021 40,080,000
2022 40,080,000
2023 120,240,000
250,500,000
Vinculo 2018 2017
Jransacciones:
Ingresos por ventas:
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 210,041,584 145,384,539
Accionista de la Casa
Hacienda Jubaca, S. A. Matriz 2,689,888 2,162,821
Lecherfa San Antonio, S. A. Relacionada 25,254

212,731,472 147,572,614

Costo de ventas:
Arrendamiento de terreno:
Consejo Estatal del Azucar (iv) Accionista (3,172,378) (4,117,984)

Otros ingresos operacionales:
Ingresos por alquiler espacio fisico (V)
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 20,018,892 19,219,303

Gastos generales y administrativos:
Arrendamiento de terrenos:

Accionista de la Casa

Hacienda Jubaca, S. A. (vi) Matriz (937,060) (937,060)
Gastos por intereses:
Pasteurizadora Rica. S. A. (iii) Accionista (1,235,366) -

Capital pendiente de emitir:
Pasteurizadora Rica, S. A. (vii) Accionista - (650,000,000)
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9.

10.

Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas (continuacion)

(iv) Corresponde a costo por concepto de contrato de arrendamiento de terreno suscrito
en el ano 1986, por un periodo de cincuenta (50) anos con el Consejo Estatal del
Azucar, de diez mil noventa y dos (10,092} tareas de terreno para desarrollar un
proyecto de frutas citricas.

(v) Corresponden a ingresos generados por concepto de alquiler de un espacio fisico en
los almacenes de la Companila a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., segun
acuerdo entre las partes. Los términos de este acuerdo, el cual no ha sido formalizado
mediante un contrato, estipula pagos mensuales por el espacio utilizado a razon de
US$5.00 por metro cuadrado y una duracion indefinida.

(vi) La Compania mantiene un contrato de arrendamiento con esta entidad que es
accionista de la Casa Matriz para arrendar 2,872 tareas de terreno que la Compania
utiliza para la siembra, cultivo y cosecha de citricos ubicado en el municipio de Villa
Altagracia, provincia de San Cristobal. La vigencia del contrato es de veinte (20) anos
a partir del Tro. de marzo de 2001 y requiere pagos trimestrales de aproximadamente
RD$234,000. Al 30 de septiembre de 2018, el compromiso por este concepto por el
tiempo restante es de aproximadamente RD$5,388,820 (2017: RD$6,325,880).

(vii)  Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2017, la Compania sald¢ parte de
sus cuentas por pagar a su Casa Matriz por un monto de RD$650,000,000 mediante
la cesion de derecho de capital pendiente de emitir.

Términos y condiciones de las transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas

Las transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas son efectuadas de acuerdo a los
precios pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias y no generan intereses, excepto por el documento por pagar a Casa Matriz
ya antes descrito. Las cuentas por cobrar son recuperables en pesos dominicanos. Las
cuentas por pagar son pagaderas en pesos dominicanos, excepto también por el documento
por pagar a Casa Matriz.

Compensacion al personal clave

Durante el ano terminado el 30 de septiembre de 2018, las compensaciones pagadas al
personal clave ascendid a aproximadamente RD$4,562,000 (2017: RD$4,838,000).

Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

2018 2017

Productos terminados (al valor de realizacion) 99,562,945 99,182,164

Productos semiterminados (al costo) 32,169,720 29,227,649
Materia prima e insumos agricolas (al valor de

realizacion) 78,530,942 55,316,921

Agroquimicos (al valor de realizacion) 28,497,346 24,471,217

Repuestos y partes (al costo) 26,613,396

Combustibles y lubricantes (al valor de realizacién) 4,898,861 3,885,807

243,659,814 238,697,154

Inventarios en transito - 10,801,528

243,659,814 249,498,682
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11.

12.

Avances para compra de terrenos

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, corresponde a desembolsos en efectivo por
aproximadamente RD3$46,045,000, realizados al Ingenio Catarey, instituciéon auténoma del
Estado Dominicano, por concepto de compra de 1.2 millones de metros cuadrados de terrenos
ubicados en el municipio de Villa Altagracia, provincia de San Cristébal, Republica
Dominicana.

Activo financiero disponible para la venta

El movimiento del activo financiero disponible para la venta por el ano terminado el 30 de
septiembre, es como sigue:

Saldos al 1ro. Saldos al 30 de
de octubre septiembre Porcentaje de
de 2017 Adiciones de 2018 Participacion
Entidad:
Pasteurizadora Rica, S. A, - 1,264,495,023 1,264,495,023 9.48%

La inversion en este activo financiero corresponde a 124,211 acciones comunes de capital no
cotizado (Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable) de su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica,
a valor pagado de por accion por US$203.90 (equivalentes a RD$10,180 a la fecha de
compra), adquiridas durante el mes de julio de 2018. Esta inversion se clasifica como
instrumento financiero a su valor razonable a través de cambios en resultados. Desde la
adquisicion hasta la fecha de cierre, no ha habido cambios significativos en el valor de las
acciones. Elprecio pagado fue determinado entre las partes, considerado precios de ventas
determinados entre un accionista y la Casa Matriz.

La Compania no ha suscrito ninguin compromiso ni garantia sobre este activo financiero.
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13. Propiedad, planta y equipos

El movimiento de la propiedad, planta y equipos y la depreciacion acumulada por los afos terminados el 30 de septiembre, es como

sigue:
Maquinarias,
Mobiliario y
Mobiliario y Equipos Construccion
Equipos Industriales en Proceso
Terrenos Edificios de Oficina y Agricola (a) Total

Costo:

Saldos al 30 de septiembre de 2016 8,758,978 63,792,166 3.168,034 216,261,683 61,965,822 359,946,683
Adiciones - - 484,423 10.571.101 30,223.345 41,278,869
Retiros - - (1.326,678) - (1.326,678)
Transferencias - 2.903,373 - 1.642,155 (4,545,528) -
Saldos al 30 de septiembre de 2017 8,758,978 66,695,539 9,652,457 227,148,261 87,643,639 399,898,874
Adiciones - - 288,937 5,353.878 30.484,297 36.127.112
Transferencias desde inventarios - - - 28,978,571 - 28,978,571
Transferencias - 21,769,294 - 95,018,249 (116,787.543) -
Saldos al 30 de septiembre de 2018 8,758,978 88,464,833 9.941.394 356,498,959 1,340,393 465,004,557
Depreciacion acumulada:

Saldos al 30 de septiembre de 2016 - (16.443,624) (6,039.573) (155,628.871) - (178.112,068)
Gasto del ano - (1,804,971) (520.586) (17.025,543) - (19.351,100)
Retiros - - - 1,326,678 - 1,326,678
Saldos al 30 de septiembre de 2017 (18,248,595) (6.560,159) (171,327,736) (196,136,490)
Gasto del ano - (2.099,436) (591,980) (20.323.709) {23.015.125)
Saldos al 30 de septiembre de 2018 - (20.348.,031) (7.152,139) (191.651,445) {(219.151,615)
Valor neto al 30 de septiembre de 2018 8,758,978 68,116,802 2.789,255 164,847,514 1.340,393 245,852,942
Valor neto al 30 de septiembre de 2017 8,758,978 48,446,944 3,092,298 55,820.525 87,643,639 203.762.384

(a) Al 30 de septiembre de 2018, la construccion en proceso corresponde principalmente a compra e instalacion de linea para el
Al 30 de septiembre de 2017, corresponde
principalmente a la compra e instalacion de linea de envase y linea de pelado de coco, entre otros.

procesamiento de limon, construccion de cuarto frio y de taller, entre otros.

Al 30 de septiembre de 2018, la Compania tiene en uso propiedad, planta y equipos totalmente depreciados por un valor aproximado

de RD$134,092,000 (2017 RD$121,448,000). No existen activos datos en garantia.
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14.

Plantas productoras

Un resumen del movimiento anual de la cuenta de plantas productoras

continuacion:

Costo:

Saldos al 1ro. de septiembre de 2016
Adiciones

Retiros

Transferencias

Saldos al 30 de septiembre de 2017
Adiciones

Transferencias desde inventarios
Transferencias

Saldos al 30 de septiembre de 2018

Depreciacién acumulada:
Saldos al 30 de septiembre
de 2016
Gasto del ano
Retiros
Saldos al 30 de septiembre de 2017
Gasto del ano
Saldos al 30 de septiembre de 2018

Valor neto al 30 de septiembre de
2018

Valor neto al 30 de septiembre de
2017

se presenta a

Plantas Total
Plantas Productoras Plantas

Productoras en Proceso Productoras
551,205,432 648,003,794 1,199,209,226
- 192,656,322 192,656,322
(74,612,633) - (74,612,633)
191,984,540 (191,984,540) -
668,577,339 648,675,576 1,317,252,915
- 208,474,684 208,474,684
305,956,168 (305,956,168) -
974,533,507 551,194,092 1,5625,727,599
(166,072,345) (166,072,345)
(37,605,622) (37,605,622)
23,385,257 23,385,257
(180,292,710} (180,292,710)
(40,319,133) (40,319,133)
(220,611,843) - (220,611,843)
753,921,664 551,194,092 1,305,115,756
488,284,629 650,175,564 1,136,960,205

Las plantas productoras en proceso se integran principalmente por plantaciones de naranja,
cacao, coco y limoén, con edades entre cero a tres (3) anos, ias cuales son reconocidas al
costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Al de septiembre de 2018, los productos agricolas consumibles corresponden a naranjas en
proceso de cosecha por aproximadamente RD$85,560,000 (2017: RD$27,260,000).

Los productos agricolas consumibles estan registrados al valor razonable determinado por
referencia a precios existentes en un mercado activo para ese tipo de productos, a una fecha
cercana a la fecha del estado de situacion financiera. El valor razonable es comparado con el
valor registrado de los productos agricolas consumibles y la diferencia es reconocida como un
incremento o disminucién del valor del activo y se reconoce tal incremento o disminucion en
los resultados del ano. Estos activos estédn clasificados como pertenecientes al nivel tres (3)
en la jerarquia del valor razonable. Por el periodo ano terminado el 30 de septiembre de 2018,
la ganancia en el valor razonable de los productos agricolas consumibles ascendio a
aproximadamente RD$18,721,000, cuyo efecto se incluye neto en el rubro de costo de venta
en el estado de resultados que se acompana.
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15.

16.

17.

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, corresponde a pago anticipado por los terrenos
arrendados al Consejo Estatal del Azucar, mediante contrato de fecha 24 de abril de 1986,
para ser dedicados al cultivo y cosecha de citricos. La vigencia del arrendamiento de estos
terrenos es de cincuenta (50) anos, renovable a vencimiento. Este arrendamiento fue pagado
en su totalidad de forma anticipada mediante la emision de acciones preferentes de la
Compania.

En virtud de este contrato la Compania recibi¢ la cantidad de 24,209 tareas de terrenos,
ubicadas en el municipio de Villa Altagracia, provincia de San Cristébal, Republica Dominicana,
por un monto ascendente a RD$4,841,870, por los cuales la Compan(a emiti¢ 48,419 acciones
preferentes a un valor de RD$100 cada una. El valor pagado por anticipado estd siendo
amortizado durante la vida del contrato por un monto de RD$96,838 por ano, cuya
amortizacion se registra como parte del costo de venta en los estados de resultados que se
acompanan.

El movimiento durante los arios terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del ano 1,993,516 2,090,354
Amortizacién del ano (96.838) (96,838)
Saldo al final del ano 1,896,678 1,993,516

Cuentas por pagar a proveedores y otras

El detalle de las cuentas por pagar a proveedores y otras al 30 de septiembre, es el siguiente:

2018 2017
Proveedores 83,260,393 61,987,294
Otras cuentas por pagar 16,216,256 12,294,975

99,476,649 74,282,269

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores y otras se extienden de 30
a 60 dias contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas,
no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, No causan intereses y son pagaderas en
pesos dominicanos, excepto por el importe de aproximadamente RD$31 millones (2017:
RD$23 millones) que es pagadero en dolares estadounidenses.

Gastos acumulados por pagar

El detalle de los gastos acumulados por pagar al 30 de septiembre es como sigue:

2018 2017
Bonificacion a funcionarios y empleados 6,500,000 5,906,314
Arrendamientos por pagar 3,172,378 3,164,784
Regallg pascual 6,450,875 7,737,165
Vacaciones 2,005,764 1,568,764
Otras acumulaciones 26,033,536 10,949,117
44,162,553 29,326,144
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17.

18.

19.

Gastos acumulados por pagar (continuacion)

Los gastos acumulados por pagar no generan intereses, no estdn sujetos a ningun descuento
por pronto pago, no generan intereses por concepto de mora y tienen un plazo normal de hasta
120 dias después de la fecha del estado de situacion financiera y son pagaderos en pesos
dominicanos, excepto que al 30 de septiembre de 2018, por el importe de aproximadamente
RD$- (2017: RD$1.3 millones), que es pagadero en dolares estadounidenses.

Préstamo bancario a corto plazo

2018 2017
Préstamo por un monto original de US$20,000,000
pagadero a vencimiento, obtenido con una institucion
financiera local, a largo corto plazo con vencimiento
en el mes de julio de 2019. Este préstamo causa
interés a tasa anual de 6% pagaderos
trimestralmente. Esta obligacion esta garantizada
limitadamente por la Casa Matriz, Pasteurizadora

Rica, S. A. hasta por US$$20,000,000. 1.002,000.000 -

10,187,000 -
1,012,187,000 -

Mas: Intereses pendientes de pago

Ingresos diferidos

Al 30 de septiembre de 2018y 2017, corresponde al pago anticipado recibido por la Compania
por un monto original de RD$12,000,023 de una entidad local por la firma de un contrato por
servidumbre de paso y uso sobre una porcion de terreno propiedad de la Compania, con una
extension superficial de cuatrocientos noventa y cinco punto noventa y cinco (495.95) tareas
en el municipio de Cotui, provincia de Sanchez Ramirez, Republica Dominicana. La
servidumbre de paso y derecho de uso es sobre cuarenta (40) metros lineales de ancho en
forma de corredor para la operacion de una linea de transmision compuesta principalmente de
torres eléctricas y cableados. La vigencia de este contrato se ha establecido en cincuenta (50)
anos a partir del 13 de septiembre de 2012. Este saldo incluye ademas efectivo recibido por
parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por RD$13,472,029 exclusivamente para
el desarrollo del proyecto de cultivo de cocos de forma eficiente y rentable, para procesar,
comercializar y exportar leche y aceite virgen organico de coco certificado. Este se amortiza
durante la vida util del activo.

Un movimiento durante los anos terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del ano 24,512,052 20,033,652
Recibidos durante el ano (i) 5,283,767 4,718,400
Acreditados a los resultados del ano (ii) (1,998,357) (240,000)
Saldo al final del ano 217,797,462 24,512,052
Porcién corriente 3,544,477 1,503,003
Porcion no corriente 24,252,985 23,009,049
Saldo al final del ano 27,797,462 24,512,052
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19.

20.

20.1

Ingresos diferidos (continuacion)

() Por los anos terminados el 30 de septiembre de 2018y 2017, corresponden a los aportes
en efectivo recibidos por parte del Banco Interamericano de Desarrollo.

(i) Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, el ingreso por este concepto se incluye como parte
del rengion de otros ingresos operacionales en los estados de resultados que se
acompanan a esas fechas.

Patrimonio
Acciones comunes y preferidas

El capital autorizado de la Companfa es de RD$750,000,000, compuesto por 7,500,000
acciones con un valor nominal de RD$100 cada una. Al 30 de septiembre de 2018y 2017, del
capital autorizado estd suscrito y pagado el valor de RD$476,175,200, compuesto por
4,761,752, acciones distribuidas como sigue:

Numero de Importe

Acciones en RD$
Acciones Tipo B (comunes) 4,647,268 464,726,800
Acciones Tipo A (preferidas) 114,484 11,448,400

4,761,752 476,175,200

Las acciones Tipo A tienen derecho a un dividendo minimo acumulativo garantizado en cada
gjercicio social, antes de distribuir cualquier otro beneficio a los accionistas comunes por
concepto de beneficios, ascendentes a los siguientes porcentajes de su valor nominal a partir
de la fecha de emisicn de las acciones:

Fecha de emision Porcentaje (%)
Def 1ro. Al 5to. ano, inclusive -
Del 6to. Al 7mo. ano, inclusive 12
Del 8vo. Al 10mo. ano, inclusive 15
Del décimo primer ano en adelante 18

Si ese dividendo minimo garantizado no pudiere ser satisfecho por falta de beneficios, se debe
acumular y ser pagado con preferencia al beneficio de los subsiguientes ejercicios sociales
que lo permitan.

Las acciones Tipo B tienen derecho a un dividendo igual al que se le garantiza a las acciones
Tipo A, pagadero después del dividendo preferente.

La gerencia de la Compania decidié no registrar la totalidad de dichos dividendos saobre las
acciones preferidas, debido a que a la fecha la Compania no ha logrado el nivel de rentabilidad
proyectado, el cual se habia estimado con base en que se recibiera como aporte original del
Consejo Estatal del Aziicar una cantidad de terreno, la cual no fue recibida en su totalidad al
inicio del proyecto. Ademas, la Compania actualmente se encuentra desarrollando nuevas
plantaciones que han requerido fuertes inversiones y aun no estan produciendo a su maxima
capacidad, como originalmente se tenia contemplado para esta fecha.
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20.

20.2

20.3

21.

22.

Patrimonio (continuacion)
Capital pendiente de emitir

Corresponde a la capitalizacion de cuentas por pagar por la Compania con su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A., cuyos certificados de acciones aun no han sido emitidos.

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, establece que las sociedades anonimas y de
responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de
las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados del ejercicio hasta
alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no estd disponible para ser
distribuida como dividendos, excepto en el caso de disolucion de la Compania.

Otros ingresos operacionales

El detalle de los otros ingresos de operacion por los anos terminados el 30 de septiembre, es
como se detalla a continuacion:

2018 2017
Ingresos por alquiler de cuarto frio (nota 9) 20,018,892 19,219,303
Otros ingresos operacionales 15,654,716 8,648,242
35,673,608 27,867,545

Gastos generales y administrativos

El detalle de los gastos generales y administrativos por los anos terminados el 30 de
septiembre, €5 como sigue:

2018 2017
Sueldos y compensaciones al personal (nota 23) 28,726,698 28,020,818
Gasto por disposicion de plantas productoras 51,227,376
Energia eléctrica 15,380,652 16,442,889
Impuesto sobre ventas 11,579,966 10,290,460
Honorarios profesionales 7,930,547 5,728,779
Mantenimiento 9,417,693 10,818,684
Estimacion cuentas de dudoso cobro (nota 8) 1,641,574 12,338,827
Telecomunicaciones 1,360,960 1,391,000
Amortizacion y depreciacion 4,043,865 3,833,959
Combustible 5,036,700 3,740,299
Gastos de vigje 1,402,052 1,515,004
Suministros de oficina 391,058 447,771
Otros gastos 20,735,405 23,939,933

107,647,170 169,735,799
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23. Sueldos y compensaciones al personal

24,

El detalle de las compensaciones al personal, que se incluyen en los renglones de costo de
venta y gastos generales y administrativos dentro de los estados de resultados y como parte
del costo de las plantas productoras en las plantaciones de naranjas en desarrcllo en los
estados de situacion financiera que se acompanan, por los anos terminados el 30 de
septiembre, es como sigue:

2018 2017

Sueldos y salarios 97,766,886 94,567,338
Tiempo extra 15,382,735 15,039,648
Gratificacion 6.566,328 5,445,913
Incentivos por desempeno y produccion 6,250,604 7,862,241
Seguras al personal 9,636,541 8,898,373
Salario de navidad 7,614,524 8,678,005
Subsidio de comida 10,902,540 10,330,251
Contribucion al plan de pensiones 8,446,772 7,120,031
Preaviso y cesantia 4,139,864 5,327,141
Vacaciones 4,297,189 4,599,077
Dietas y compensaciones 3,586,394 4,195,459
Otros 7,477,388 4,492,627

182,067,765 176,556,104

Durante los anos terminados el 30 de septiembre, el detalle de las compensaciones al personal
de acuerdo a su funcién, es como sigue:

2018 2017
Plantas productoras- plantaciones de naranja en
desarrollo 103,811,415 97,348,259
Costos de ventas 49,277,133 51,187,027
Gastos generales y de administracién (nota 22) 28,726,698 28,020,818
Gastos de ventas 252,519 -
182,067,765 176,556,104

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania consisten en cuentas por pagar, asi como
el préstamo bancario a largo plazo. £l proposito fundamental de estos pasivos financieros es
proveer financiamiento para las operaciones de la Companfa. Los principales activos
financieros de la Compania incluyen el efective en caja y bancos que se derivan directamente
de sus operaciones comerciales y las cuentas por cobrar.

La Compania esta expuesta a riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
gerencia general de la Compania supervisa la gestion de estos riesgos apoyada por la gerencia
financiera de su Casa Matriz quienes les asesoran sobre los riesgos financieros y sobre el
marco de gestion del riesgo financiero adecuado para la Compania. El equipo de gerencia
financiera de la Casa Matriz garantiza a la gerencia de la Compania que las actividades de
riesgos financieros se rigen por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos
financieros son identificados, medidos y gestionados de acuerdo con las politicas establecidas
por la Casa Matriz. La Administracion de la Compania revisa y acepta las politicas de gestion
de cada uno de los riesgos que se resumen a continuacion:

37



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compania dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

24.

241

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. El riesgo
de mercado comprende dos tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de
cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las cuentas
por pagar a proveedores, cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada, préstamo
bancario a corto plazo, intereses por pagar a Casa Matriz y el documento por pagar a Casa
Matriz.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de mercado o de los flujos de caja de
los instrumentos financieros pudiese fluctuar a causa de los cambios en las tasas cambiarias
de moneda extranjera. La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuacion de la tasa de
cambio en monedas extranjeras relacionadas principalmente por el préstamo bancario a corto
plazo y el documento por pagar a Casa Matriz. El méaximo riesgo de tipo de cambio depende
de 1a posicion financiera neta en moneda extranjera de la Companfa, como se muestra en la
nota 6.

Riesgo de sensibilidad tipo de cambio

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del efecto de un posible cambio razonable de las
tasas cambiarias del dolar estadounidense, manteniéndose constantes conjuntamente todas
las otras variables. El efecto en el resultado antes de impuesto sobre la renta de la Compania
es debido a los cambios en valor de mercado de sus activos y pasivos.

Variacion en el Efecto en la los Efectoen el

Tipo de Cambio Resultados Patrimonio
30 de septiembre de 2018 +5% (62.790,062) (62.790.062)
-5% 62,790,062 62,790,062
30 de septiembre de 2017 +5% 1,026,280 1,026,280
-5% (1,026,280) (1,026.,280)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas
de interés del mercado. La exposicion de la Compania a dicho riesgo se refiere basicamente al
préstamo bancario a corto plazo y eldocumento por pagar a Casa Matriz, sujetos a variaciones
en las tasas de interés.

La Companfa administra este riesgo mediante la evaluacion constante de la evolucion de las
tasas de interés del mercado local, con la finalidad de determinar con una certeza razonable
los riesgos asociados con el costo financiero de este pasivo y minimizar los efectos de este
riesgo, cuando las circunstancias lo permitan.
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24.

241

242

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de mercado (continuacién)

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del efecto de un posible cambio en la tasa de interés
que afecta al préstamo bancario a largo plazo, conjuntamente con las demas variables que
permanecen constantes. El efecto en los resultados por el riesgo de la tasa de interés en el
préstamo bancario a largo plazo es como sigue:

Efectoen los

Variacion de la Resultados
Tasa de Interés Aumento
(puntos basicos) (Disminucion}
30 de septiembre de 2018 +50 (3.131,250)
-50 3,131,250
30 de septiembre de 2017 +50 -
-50 -

La presuncion en el analisis de sensibilidad del movimiento de los puntos basicos en la tasa de
interés esta basada en el comportamiento observable del entorno actual del mercado.

Riesgos de crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones de
saldar un instrumento financiero. La Compania estd expuesta al riesgo de crédito en sus
actividades operacionales, principalmente en sus cuentas por cobrar y en sus actividades
financieras, esto incluye los depdsitos en cuentas corrientes, transacciones en moneda
extranjera y otros instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar

El riesgo de credito es administrado por la gerencia sujeto a las politicas, procedimientos y
controles establecidas por la Compania. La calidad del crédito de un cliente es evaluada
basada en su historial crediticio y los limites de crédito individual se definen segun esta
evaluacion.

Las cuentas por cobrar son monitcreadas con regularidad, las cuentas por cobrar a clientes
corresponden principalmente a saldos pendientes de cobro a clientes del exterior. Al 30 de
septiembre de 2018, la Compania tiene diecinueve (19) clientes [2017: doce (12) clientes]
cuyos saldos por cobrar ascienden a aproximadamente RD$34,405,000 (2017:
RD$52,659,000) y representan aproximadamente el 77% (2017: 64%) de la totalidad de los
clientes incluidos dentro del rubro de cuentas por cobrar de la Compania a esas fechas.

La Companfa realiza un analisis de deterioro de las cuentas por cobrar a la fecha de los estados
financieros sobre una base individual. £l calculo se basa en datos historicos reales ocurridos.
La maxima exposicién al riesgo de credito en la fecha de presentacion de los estados
financieras es el valor en libros de las cuentas por cobrar.
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24.

24.2

24.3

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros {continuacion)
Riesgos de crédito (continuacion)
Efectivo en caja y bancos

E! riesgo crediticio de los saldos en bancos es administrado por la gerencia conforme a la
politica de la Compania, considerando la solvencia economica de la entidad financiera.

La maxima exposicion de la Compania al riesgo crediticio para los componentes de los estados
de situacion financiera al 30 de septiembre de 2018 y 2017, es el importe en libros como se
muestra en lanota 7.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. La Compania es consciente de las implicaciones de los riesgos de
liquidez. Esta monitorea su riesgo de liquidez a través del vencimiento de los pasivos
financieros y realiza proyecciones de sus flujos de efectivos operacionales.

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros contractuales de la
Compania con base en os compromisos de pago, incluyendo los costos financieros:

2018
Ala Menos de De3a Mas de 12
demanda 3 meses 12 meses meses Total

Prestamo bancaric a

corto plazo - 10,186,983 1,042,580,900 - 1,052,767,883
Cuentas por pagar a

proveedores y otras - 99,476,649 - - 99,476,649
Cuentas por pagar a

Casa Matriz y parte

relacionada 511,291,915 - - - 511,291.915
Gastos acumulados por

pagar - 9,672,378 6,450,875 - 16,123.253

Documento por pagar a
largo Casa Matriz
(incluye intereses) - 2.511.864 22,538.086 278,829,897 303.879.847
511,291,915 121,847,874 1,071,569,861 278,829,897 1.983.539,547

2017
Ala Menos de De3a Mas de 12
demanda 3 meses 12 meses meses Total

Cuentas por pagar a

proveedores y otras - 74,282.269 - - 74,282,269
Cuentas por pagar a

Casa Matriz y parte

relacionada 328.073,522 - - - 328.073.522

Gastos acumulados por
pagar - 9.071,098 7.737.165 - 16.808.263
328,073,522 83,353.367 7,737,165 - 419,164,054
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25,

26.

Gestion de capital

La Administracion de la Compania se asegura de mantener razones de capital adecuadas que
soporten las operaciones y aseguren el rendimiento de la inversion de los accionistas. Al 30
de septiembre de 2018y 2017, la Compania maneja todos sus requerimientos financieros con
recursos propios, ademas cuenta con el respaldo de su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S.
A.. para hacerle frente a los planes futuros de la Compania.

Posicion financiera

Por el ano terminado el 30 de septiembre de 2018, la Compania presenta utilidad neta de
aproximadamente RD$43.1 millones, sin embargo al 30 de septiembre de 2017 presenta
pérdida neta por RD$78.9 millones, asimismo, presenta pérdidas acumuladas al 30 de
septiembre de 2018, por aproximadamente RD$310 millones (2017: RD$353.1 millones) y
deficit en el capital de trabajo de RD$7.6 millones (2017: RD$60.4 millones), el cual esta
influenciado por saldos importantes por pagar a su Casa Matriz Pasteurizadora Rica, S. A. La
pérdida neta del ano terminado el 30 de septiembre de 2017, estd principalmente asociada a
la baja de plantaciones no productivas comercialmente, por aproximadamente RD$51.2
millones, las cuales estédn siendo sustituidas por otras plantaciones, principalmente coco.

La gerencia entiende que esto no representa ningun problema a largo plazo, debido a que la
Compania para desarrollar su plan de crecimiento cuenta con el aval de su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A., quien le han garantizado su respaldo econémico y financiero,
efectuando los aportes de efectivo necesarios para el soporte de las operaciones de la
Compania.

Adicionalmente la Compania tiene planeado poner en ejecucion las siguientes estrategias:

1. Siembra de 300 mil nuevas plantas productoras,

2. Eliminacion de plantas en produccion con bajo rendimiento,

3. Introduccion de nueva variedad de semillas y técnicas de cultivo para eficientizar el
rendimiento de las plantas productoras,

4. Continuar mejorando la eficiencia de los costos y gastos operacionales.

5. Basado en las mejoras de las plantaciones, generar mayor volumen de fruta fresca y
produccion de concentrado, que nos permita incrementar las ventas en un 10% para el
Proximo ejercicio y

6. Las cuentas por pagar con la Casa Matriz, sera considerada como parte de las
aportaciones de capital, las cuales estan en proceso de evaluacion para el afio 2018,
como ha sucedido en anos anteriores.

7. Introduccion de nuevos proyectos como productos para el area de diversificado tanto del

lado de frutas como de vegetales esto ayudara al incremento de ventas.

En proceso el proyecto de biomasa la cual es un nuevo reglon de ventas.

. Eficientizar los rendimientos en el area de produccion de productos terminados.

O ™
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27. Valores razonables

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina con base
en el importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes
interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacion.

La Administracion de la Compania estima que el efectivo en caja y bancos, las cuentas por
cobrar, el activo financiero disponible para la venta, el préstamo bancario a corto plazo, las
cuentas por pagar a proveedores y otras y las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen
un valor razonable muy préximo a su valor contable debido en gran parte a los vencimientos a
corto plazo de los mismos.

El valor razonable del documento por pagar a su Casa Matriz cuyo vencimiento es mayor a un
ano es similar a su valor en libros, debido a que fue pactado a condiciones de mercado.

28. Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

2018
Flujo de efectivo
1ro. de Producto de Pagos Intereses Movimiento en 30de
octubre nuevas pasivos realiza Pendientes de moneda septiembre de
de 2017 financicros dos Pago cxtranjera 2018
Préstamaos por
pagar a corto
plazo - 995.610.000 . 10.187,000 6.390,000 1.012.187.000
Documento
por pagar a
Casa Matriz
(incluye
porcion
corriente e
intereses por
pagar) - 250.250,000 - 1.235.366 250,000 251,735,366
1,245.860.000 - 11,422,366 6.640.000 1.263,922.366
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CONSORCIO CITRICOS DOMINICANO, S. A,

ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DEL 2019

(EN RDS)

INGRESOS
CONCENTRADOS
FRUTAS FRESCAS

DIVERSIFICADOS
OTROS

TOTAL VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS CONCENTRADOS

COSTOS DE VENTAS FRUTAS FRESCAS

COSTO DE VENTAS DIVERSIFICADOS
COSTO DE VENTAS OTROS
TOTAL COSTO DE VENTAS

BENEFICIO BRUTO CONCENTRADOS
BENEFICIO BRUTO FRUTAS FRESCAS
BENEFICIO BRUTO DIVERSIFICADOS
BENEFICIO BRUTO OTROS

TOTAL BENEFICIO BRUTO

GASTOS ADMINISTRATIVOS

RESULTADO DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS Y GASTOS
GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS

REV. MONEDA EXTRANJERA
RESULTADO ANTES IMP S/R NETO
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

BENEFICIO (PERDIDA) NETO

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS MENSUALES

2019 2018 VARIACIONES MES DE MES DE JUNIO-2018 VS, MAYO-2019 MISMO MES
REAL % REAL % ACUMULADAS % JUNIO-2019 % MAYO-2019 % VARIACION % ANO ANTERIOR %
30,744,901 8.43 36,976,004 11.50 (6,231,104) {16.85) 561,350 2.06 2,260,362 357 (1,699,012) (75.17) 1,800,654 7.56
87,742 551 22 67 45,524,137 14.15 37,218,414 81.76 1,987,620 7.28 13,041,463 20611 (11,053842) (R4.76) £77,051 285
223,335,033 61.20 216,155,997  67.20 7.179,036 3.32 23,496,341 86.03 43,478,567 68.72 | (19,982,226) (45.96)| 18,305,628 76.85
28,093,506 7.70 23,012,815 7.15 5,080,691 22.08 1,265,836 463 4,485,193 7.09 (3,219,357) (71.78) 3,036,863 12.75
364,915,991  100.00 321,668,954  100.00 43,247,037 13.44 27,311,148 100.00 63,265,584  100.00 | (35,954,436) (56.83) 23,821,096 100.00
37,709.815 122,65 37,926,895  102.57 (217.079) (0.57) 2.227,077  396.74 3,461,237 15313 (1,234,160) (35.66) 2,836,943 157.55
37,286,281 45,06 19,450,747 42,73 17.835,534 91.70 1,019,595 51.30 4,374,842 33.55 (3,355,247) (76.69) 263,430 38.86
187,856,280 84.11 202,266,729 9357 (14,410,450) (7.12) 16,144,153 68.71 33,584,839 77.24 |  (17.440,685) (51.93) 14,506,503 79.25
22,181,804 78.96 24,997,748 108.63 (2,815,943) (11.26) 1,106,490 87.41 3,440,015  76.70 (2,333,526) (67.83) 3,231,959 106.42
285,034,180 78.11 284,642,119 88.49 392,062 0.14 20,497,315 75.05 44,860,934  70.91 | (24,363,618) (54.31) 20,838,835 87.48
(6.964,915)  (22.65) (950,891)  (2.57) (6,014,024) 632.46 (1.665,727)  (296.74) (1,200,876)  (53.13) (464,852) 38.71 (1.036,289) (57.55)
45,456,270  54.94 26,073,390 57.27 19,382,880 74.34 968,026 48.70 8,666,621 66.45 (7.698,595) (88.83) 414,521 61.14
35,478,753 15.89 13,889,268 6.43 21,589,485 155.44 7,352,188 31.29 9,893,728 2276 (2,541,541) (25.69) 3,799,125 20.75
5,911,702 21.04 (1,984,933)  (8.63) 7,896,634 (397.83) 159,346 12.59 1,045,177 23.30 (885,831) (84.75) (195,096) (6.42)
79,881,811 21.89 37,026,835 11,51 42,854,976 115,74 6,813,833 24.95 18,404,651 29.09 | (11,590,818) (62.98) 2,982,261 12.52
57,016,783 15.62 71,299,442 22.17 (14,282,659) (20.03) 6.328,733 23.17 7,712,035 12.19 (1,383,302) (17.94) 7,980,848 33.50
22,865,028 6.27 (34,272,607)  (10.65) 57,137,635 (166.72) 485,100 1.78 10,692,616 16.90 |  (10,207.516) (95.46) (4.998,587) (20.98)
(51,174,870)  (14.02) - - (51,174,870 - (6.356,250)  (23.27) (6,327,500)  (10.00) (28.750) 0.45 - -
61,013,869 16.72 28,687,762 8.92 32,326,108 112.68 3.057.741 11.20 2,782 839 4.40 274,902 9.88 4,315,548 18.12
(1,009,532)  {0.28) (6,319,622)  (1.96) 5,310,089 (84.03) (1,023,752) (3.75 (427,184)  (0.68) (596,568)  139.65 (632,116) (2.65)
8,829,467 2.42 22,368,140 6.95 (13,538,673) (60.53) (4,322,260)  (15.83) (3.971,845)  (6.28) (350,416) 8.82 3,683,432 15.46
19,178,215)  (5.26) 1,042,023 0.32 (20,220,238)  (1.940.48) (162,238) (0.59) (5.418,632)  (8.56) 5,256,394 (97.01) (23.073) (0.10)
12,516,281 3.43 (10,862,444)  (3.38) 23,378,725 (215.23) (3,999,399)  (14.64) 1,302,139 2.06 (5,301,538)  (407.14) (1,338,227) (5.62)
(4,161,536)  (1.14) (6,008,109)  (1.87) 1,846,573 (30.73) (421,379) (1.54) (533,185)  (0.84) 111,807 (20.97) (347,317) (1.46)
8,354,745 2.29 (16,870,553)  (5.24 25,225,298 (149.52) (4,420,778)  (16.19) 768,954 1.22 (5,189,732)  (674.91) (1,685,545) 7.08




CONSORCIO CITRICOS DOMINICANOS, S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 30 DE JUNIO DE 2019 (Valores RDS$)

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS
INV MATERIA PRIMA, ENVASES Y MATS.
COMPRAS EN TRANSITO

COSTOS Y GASTOS DIFERIDOS
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
DEPOSITOS Y FIANZAS

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS BIOLOGICOS

EN DESARROLLO

EN PRODUCCICN

MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA
MENOS: PROVISION DEYERIORO BIOLOGICO
ACTIVOS BIOLOGICOS NETO

ACTIVOS FIJOS

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO FIJO NETO

OTROS ACTIVOS
ARRENDAMIENTOS NETOS Y OTROS
TOTAL DE OTROS ACTIVOS
TOTAL DE ACTIVOS

VARIACIONES
r 30.06.2019 31.05.2019 ABSOLUTA %

7,552,538 15,059,545 (7,507,007) (49.85)
59,395,075 72,400,210 (13,005,135) (17.96)
15,224,929 14,315,385 909,544 6.35
122,619,475 108,290,084 14,329,391 13.23
221,611,456 211,841,844 9,769,612 4.61
52,055,114 20,123,595 31,931,519 158.68
172,615,677 161,886,357 10,729,320 6.63
18,177,512 18,068,573 108,939 0.60

980,688 980,688 - -

1,264,495,023 1,264,495.023 - -
1,934,727,488 1,887,461,304 47,266,184 2.50
646,666,835 623,550,785 23,116,049 37

1,055,347.340 1,055,347 340 - -
(262,336.350) (257,703,060) (4,633,290) 1.80

(15,029.200) (15,029,200) - -
1,424,648,625 1,406,165,865 18,482,759 1.31
510,286,039 497,171,338 13,114,700 2.64
(238,732.549) (237.588.574) (1,143,974) 0.48
271,553,490 259,582,764 11,970,726 4.61
4,381.425 2,096,094 2,285,331 109.03
4,381,425 2,096,004 2,285,331 109.03
4,899,806,051 4,819,801,050 80,005,001 1.66

PASIVOS CORRIENTES

PRESTAMO POR PAGAR CP
CUENTAS POR PAGAR LOCAL
CUENTAS POR PAGAR DEL EXTERIOR
CTAS POR PAGAR RELACIONADAS
RETENCIONES POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
PROVISION IMP / RENTA POR PAGAR
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

INGRESOS RECIBIDOS DE TERCEROS

DEUDA LARGO PLAZO

TOTAL DE PASIVOS

CAPITAL, SUPERAVIT Y RESERVA
ACCIONES COMUNES

ACCIONES PREFERIDAS

CAPITAL PENDIENTE DE EMITIR
TOTAL CAPITAL

RESERVA LEGAL

SUPERAVIT DEL PERIODO

SUPERAVIT ACUMULADO

TOTAL RESERVAS Y SUPERAVIT

TOTAL CAPITAL, RESERVAS Y SUPERAVIT

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

VARIACIONES
30.06.2019 31.05.2019 ABSOLUTA %
1,017,000,000 1,017,000,000 - -
99,187,717 100,050,878 (863,161) (0.86)
30,242,511 3.457 444 26,785,067 774.71
806,155,318 766,242,836 49,912,482 6.60
18,285,658 17,421,540 864,118 4.96
43,415,743 34,636,545 8,779,198 25.35
421,379 533,185 (111,807) (20.97)
2,014,708,326 1,929,342,429 85,365,807 4.42
28,097,768 29,037,887 (940,118) (3.24)
254,250,000 254,250,000 - -
2,297,056,095 2,212,630,316 84,425,779 3.82
464,726,800 464,726,800 - .
11,448,400 11,448,400 - .
1,156,160,307 1,156,160,307 - -
1,632,335,507 1,632,335,507 - -
7,502,166 7,502,166 - .
8,354,745 12,775,523 (4,420,778) (34.60)
(309,937.485) (309,937.485) - -
{294,080,573) (289,659,795) (4,420,778) 1.53
1,338,254,933 1,342,675,711 (4,420,778) {0.33)
3,635,311,028 3,555,306,027 80,005,001 2.25




CONSORCIO CITRICOS DOMINICANOS, S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Periodo terminado al 30 de Junio 2019

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de accionistas, clientes y
relacionadas
Pagos efectuados a proveedores y empleados
Efectivo generado por operacion

Intereses ganados
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Cargos a desarrollo de plantaciones
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Inversion en acciones

Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Obtencién de préstamo
Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento
Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

N
o
3
©

RD$ 399,296,783
(429,457 250)
(30,160,467)

9,152
(61,174,870)

(81,326,185)

(163,736,981)
(28,214,804)

191,951,785

15,000,000
15,000,000
(4,027,970)

11,580,508

RD$ 7,552,538



Estados de Flujos de Efectivo

Periodo terminado al 30 de Junio 2019

Conciliacién del resultado neto del ejercicio y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Resultado neto del gjercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio
con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:

Depreciacion

Amortizacion de plantaciones en produccion

Amortizacion de arrendamiento de terrenos
pagados por anticipado

Ganancia en venta de activos fijos

Descargo de activos fijos

Reserva para cuentas incobrables

(Aumento) disminucién en activos:

Cuentas por cobrar a clientes,
funcionarios, empleados y otros

Inventarios

Costos Gastos Diferidos

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

(Aumento) disminucion en pasivos:

Cuentas por pagar a suplidores y Casa Matriz
Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

RD$

RD$

N
o
e
[{e]

8,354,745

19,680,931
41,724,508

(26,349,908)
(93,791,662)
(105,775,635)
(7,947,476)
2,672,311

78,072,922
2,133,081

(89,680,930)

(81,326,185)
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Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas de
Pasteurizadora Rica, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados flnancieros separados adjuntos de Pasteurizadora Rica, S. A. (en adelante
“la Compafiia”), los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diclembre de
2017, v los estados separados de resultados y otro resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas a los estados financieros
separados, incluyendo un resumen de las principales polfticas contables.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Pasteurizadora Rica, S. A. al 31 de diciembre de 2017,
su desempeiio financlero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs").

Base para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs").
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditorfa de los estados financieros separados de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (“IESBA", por sus siglas en
inglés), y el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la Repiblica
Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa
de los estados financieros separados, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracién y de aguellos encargados del Gobierno Corporativo sobre los
estados flnancieros separados

La Administracién es responsable por la preparaclén y presentaciéon razonable de estos estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera, asi
como por el control interno que la Administracién determine gue es necesario para permitir la
preparacién de estados financieros separados que estén libres de errores significativos, ya sea debido a

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administraciéon también es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha, revelando, segtin
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liguidar la Compaiiia o de terminar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compafia son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

1



Responsabilidades del auditor con relacidén a la auditoria de los estados financleros separados

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros separados
considerados en su conjunto estdn libres de representaciones erréneas significativas, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel
alto de sequridad, pero no es una garantia de que una auditorfa efectuada de acuerdo con {as Normas
Internacionales de Auditorfa siempre detectard un error significativo cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individuaimente o en su conjunto,
pudiera esperarse razonablemente que Influyan en las decisiones econémicas que tomen los usuarios
basandose en estos estados financieros separados. Como parte de una auditoria de conformidad con las
NIAs, nosotros ejercemos el julcio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la
auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error materlal en los estados flnancieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorf(a para responder a dichos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
can el propdslto de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaclones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracién.

* Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de empresa
en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaififa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros separados o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no continte
como una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo Ias revelaciones, y si dichos estados financieros separados representan las transacciones
subyacentes y eventos de manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compaiiia con relacién, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos Incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.

17 de abril de 2018 Q()mujé'f /

Santo Domingo,
Repdblica Dominicana



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento a corto plazo

Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras

Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes relacionadas

Inventarios

Adelanto de Impuesto sobre la Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS)

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento a largo plazo

Inversiones en instrumentos patrimoniales

Porcion a largo plazo de las cuentas por cobrar a subsidiarias y
partes relacionadas

Propiedad, planta y equipos

Otros activos no financieros

Activo por impuesto sobre la renta diferido

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar

Porcion corriente de las deudas a largo plazo

Porcion corriente de arrendamiento financiero a largo plazo
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Dividendos por pagar a accionistas

Cuentas por pagar a proveedores y otras

Acumulaciones y retenciones por pagar y otros pasivos
Total pasivos corrientes

Porcion a largo plazo de las cuentas por pagar a proveedores
y otras

Deudas a largo plazo

Arrendamiento financiero a largo plazo

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Compromisos y contingencias

Patrimonio:

Capital en acciones

Capital adicional pagado

Reserva legal

Otro resultado integral - superavit por revaluacion
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

—_—
230w~

19

8
10y 12

10
13

19

14
17
18
10
10
15
16

15
17
18
19

21

20
20
20
20

708,716,671
74,837,200
1.174,286,354
110,631,068
2,258,993.214

8,568,083
22,936,127
54,670.177

462,190,858
72,362,200
1.148,232,871
142,745,072
2,173,488,922

2,892,914
5,483,106

4,413,638,894

4,007.,395,943

72,750,000
1.666,746,185

662,762,047
6.666,531,856
2,652,187
218,300,681

70,275,000
1.003,210,899

913,854,110
3.684,058,620
2,535,789
174,155,561

13,703,381,850

9,855,485,922

1.700,246,214
452,118,743
16,932,032
2,489,821
88,329,033
1,498,708,468
521,205,498

1.721,463,151
392,550,556
15,175,895
2,132,366
116,301,601
1,110,624,197
429,054,195

4,280,029.809

3.787.,301,961

862,227,999
340,139,774
636,600,409
696,148,132

388,771,121
125,000,000
653,532,441

6,815,146,123

4,954.605,523

131,032,000
368,115,573
13.103,200
1,556,371.545
4.819.613.409

131,032,000
368,115,673
13.103,200

4,388.629.626

6,888,235,727

4,900.,880,399

13,703.381.850

9,855,485,922

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Otros ingresos de operacion 22

Gastos operacionales:
Venta y distribucion
Generales y administrativos
Publicidad y mercadeo

Utilidad en operaciones

Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos por dividendos 12
Intereses ganados 8
Gastos por intereses
Pérdida en cambio de moneda extranjera, neta

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 19
Utilidad neta

Otro resultado integral:

Otro resultado integral que no se reclasificaré a
resultados en ejercicios posteriores (neto de
impuesto) - Superdvit por revaluacion de terrenos

Utilidad neta

2017

12,181,806,806
(8.425,973,878)

2016

11,397,490,748
(7.691,732,403)

3,755,832,928

3,705,758,345

50,215,086

(1.258,069,806)
(1,144,277,546)
(282,698,104)

71,707,509

(1.140,148,902

(267,847,750

(2.685,045,456)

)
(1,175,867,385)
)
)

(2,583,864,037

1,121,002,558

8,638,072
4,829,747
(207,136,369)
(99.471,941)

1,193,601,817

7,602,676
4,787,045
(178,455,808)
(54,222,484)

(293,140,491)

(220,288,571)

827,862,067 973,313,246
(226,536,684) (276,360,381)
601,325,383 696,952,865
1.556,371,545 -
2,157,696,928 696,952,865

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Notas
Saldos al 1ro. de enero de
2016
Dividendos declarados
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre de
2016
Superdvit por revaluacion,
neto de impuestos
Dividendos declarados
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre de
2017

10y 20.4

10y 20.4

Otro Resultado

Capital Integral -
Capital en Adicional Reserva Superdvit por Utilidades Total
_Acciones Pagado Legal Revaluacion Acumuladas Patrimonio

131,032,000 368,115,573 13,103,200 3,888,224,761 4,400.475,534
- - - (196,548,000) (196,548,000)
696,952,865 696,952,865
131,032,000 368,115,573 13,103,200 4,388.629.626 4,900.880.399
- - 1,5656,371,545 - 1,556,371.545
- (170,341,600) (170.341,600)
601,325,383 601,325,383
131,032,000 368,115,573 13.103,200 1.656,371,545 4,819,613,409 6,888.235,727

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Notas

Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto sobre
la renta con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Pérdida en disposicion de propiedad, planta y
equipos
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipos
Pérdida de inventarios al valor neto de realizacion
Estimacion de pérdida para cuentas por cobrar
clientes, empleados y otras
Efecto de la fluctuacion cambiaria de deudas a largo
plazo
Efecto de la fluctuacion cambiaria de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Ingresos por dividendos
Intereses ganados
Gastos por intereses
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras
Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes
relacionadas
Inventarios
Adelanto de Impuesto sobre la Transferencia de
Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no financieros
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores y otras
Acumulaciones y retenciones por pagar y otros
pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

13

27

12

19

827,862,067

445,396,059
1,807,859
(2,703,305)
11,154,714
3,000,000
6,750,425
(4,950,000)
(8.638,072)
(4,829,747)
207,136,369
(29,053,483)

(366,793,933)
(96,659,006)

973,313,246

342,660,777
797,954
(807.806)
6,497,038
3,000,000
3,105,000
(3,450,000)
(7,602,676)
(4,787,045)
178,455,808
(325,921,773)

(195,420,975)
(300,121,341)

(8,568,083) -
(49,187,0717) 2,082,753
(116,398) (84,815)
357,455 (448,664)
861,541,149 159,840,418
80,033,809 7,937,557
(290,725,017) (245,965,604)
1,582,815,791 593,079,852
(Continua)




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Notas

Actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos 13
Producto de la venta de mobiliario y equipos
Adquisicion de inversiones en instrumentos patrimoniales
Dividendos cobrados
Intereses cobrados

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Producto de nuevos documentos por pagar y deudas a

largo plazo 27
Pago de documentos por pagar, deudas a largo plazo y

arrendamientos financieros 27
Dividendos pagados 10

Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano

Efectivo en caja y bancos al final del ano

Transaccion no monetaria:

Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes relacionadas 10
Inversiones en instrumentos patrimoniales 10
Propiedad, planta y equipos

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido

Otro resultado integral - superavit por revaluacion

2017

(1.183,927,148)

9,472,976
(13,535,286)
8,638,072
4,829,747

2016

(787,533,589)
939,497
(13,421,129)
7,602,676
4,787,045

(1.174,521,639)

(787,625,500)

1,018,391,379

(786,826,675)
(198,314,168)
(195,018.,875)

812,732,386

(227,500,308)
(155,243,879)
(174,820,715)

(161,768,339) 255,167,484
246,525,813 60,621,836
462,190,858 401,569,022
708,716,671 462,190,858

(650,000,000)

650.000,000
2,252,519,677

(696,148,132)

(1,556,371,545)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

1.

2.1

Informacion corporativa

Pasteurizadora Rica, S. A. (“la Compania”) fue constituida de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana. La oficina administrativa y la planta de produccion de la Compania estan
ubicadas en la Autopista Duarte kilometro 6%z, Santo Domingo, Republica Dominicana. La
entidad no negocia ni estd en proceso de negociar sus instrumentos de deuda o de patrimonio en
un mercado publico. Su actividad principal consiste en la pasteurizacion y venta de leche y sus
derivados, venta de jugos de frutas de la marca Rica; asl como a la comercializacion de otros
productos.

La Compania es Casa Matriz de las siguientes subsidiarias:

Compania Porcentaje de Participacion  Pais de Incorporacion
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. 96.83 % Republica Dominicana
Lecheria San Antonio, S. A. 44,00 % (*) Republica Dominicana
Citricos Rica, S. A. 73.52% Republica Dominicana

(*) La Compania mantiene el control de las operaciones y las politicas financieras de esta
entidad.

Consorcio Cftricos Dominicanos, S. A., es una entidad dedicada principalmente a la siembra,
cultivo y cosecha de citricos, cuya produccion es mayormente vendida a Casa Matriz. Ademés,
se dedica a la industrializacion y venta en el extranjero de concentrado de naranja, coco y otras
frutas.

Lecherfa San Antonio, S. A., es una entidad dedicada principalmente al desarrollo de ganado
vacuno con la finalidad de producir y vender leche a su Casa Matriz.

Citricos Rica, S. A., esta entidad no mantiene operaciones a la fecha de los estados financieros
separados.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la
Administracion de la Compania y el Comité de Auditoria en fecha 17 de abril de 2018. Estos
estados financieros separados deben ser presentados para su aprobacion definitiva a la
Asamblea de Accionistas de la Compania. La Administraciéon espera que sean aprobados sin
modificaciones.

Bases para la preparacion de los estados financieros separados
Base de preparacion

Los estados financieros separados que se acompanan incluyen solamente las cifras de
Pasteurizadora Rica, S. A. Estos fueron preparados para propdsitos de cumplir con la
preparacion de la declaracion jurada de renta de la Compania, para uso interno de la
Administracion, asi como por requerimiento de las instituciones financieras acreedoras. La
Compania prepara estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que estan disponibles en su oficina administrativa,
conjuntamente con el informe de los auditores independientes de fecha 17 de abril de 2018.

Los estados financieros separados de Pasteurizadora Rica, S. A., al 31 de diciembre de 2017 y
2016, fueron preparados de conformidad con los Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).
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Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

2.

2.2

Bases para la preparacion de los estados financieros separados (continuacion)
Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros separados de Pasteurizadora Rica, S. A., al 31 de diciembre de 2017 y
2016, fueron preparados con base en costos historicos, excepto por ciertas partidas que han
sido valuadas bajo los metodos que se detallan en la Nota 4. Los estados financieros separados
estan expresados en pesos dominicanos, la cual ha sido definida como la moneda funcional y de
presentacion.

Cambios en principios y politicas contables
Revaluacion de los terrenos (propiedad, planta y equipos)

La Compania ha revisado su politica contable de valuacion para los terrenos después de su
reconocimiento inicial. Hasta el 31 de diciembre de 2016, la Compania valuaba sus terrenos
utilizando el modelo de costo, menos las perdidas por deterioro, si las hubiese.

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania ha optado por cambiar el
método de valuacion de sus terrenos clasificados en propiedad, planta y equipos, dado que la
Compania considera que el modelo de revaluacién muestra informacion mas relevante para los
usuarios de sus estados financieros separados. Adicionalmente, la disponibilidad de técnicas de
valoracion proporciona estimaciones fiables del valor razonable de dichos terrenos. La Compania
ha aplicado el modelo de revaluacion prospectivamente.

Tras el reconocimiento inicial, los terrenos se valoran a su valor razonable en la fecha en que se
realice la valoracion, menos cualquier deterioro acumulado posterior (ver Nota 13).

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

La Coripania ha aplicado por vez primera algunas normas y modificaciones a las normas, las
cuales son efectivas para los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2017 o
posteriormente. La Compania no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o
modificacion que haya sido emitida pero que no sea efectiva todavia.

A continuacion se describe la naturaleza e impacto de las modificaciones:
NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las mcdificaciones requieren a las entidades que desglosen los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los
que no implican flujos de efectivo (tales como las ganancias o pérdidas por diferencias en
cambics). La Compania ha proporcionado la informacion correspondiente al ejercicio actual,
segun se indica en las Notas 10y 27.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

3.

4.1

4.2

Cambios en principios y politicas contables (continuacion)
Normas e interpretaciones nuevas y modificadas (continuacion)

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos para Pérdidas no Realizadas -
Enmiendas alaNIC 12

Las modificaciones aclaran que una entidad necesita tener en cuenta si la legislacion fiscal
restringe los tipos de beneficios fiscales que se pueden utilizar para compensar la reversion de
la diferencia temporaria deducible correspondiente a pérdidas no realizadas. Ademéds, las
modificaciones proporcionan una guia sobre la forma en que una entidad debe determinar los
beneficios fiscales futuros y explican las circunstancias en las que el beneficio fiscal puede incluir
la recuperacion de algunos activos por un importe superior a su valor en libros.

Esta aplicacion no ha tenido efecto sobre la situacion financiera o resultados, ya que la Compania
no tiene diferencia temporaria deducible o activos que se encuentren dentro del alcance de la
modificacion.

Resumen de las principales politicas contables
Saldos y transacciones en moneda extranjera

La Compania registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la
fecha de cada transaccion. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacion financiera y
resultados operacionales, la Companla valua y ajusta sus activos y pasivos denominados en
moneda extranjera a la tasa de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacion de la politica anterior, se incluyen en los resultados del afto en la cuenta de pérdida en
cambio de moneda extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compania al 31 de diciembre de 2017, para convertir los
saldos en ddlares estadounidenses y euros a pesos dominicanos fue de RD$48.50 por US$1.00
(2016: RD$46.85) y para los Euros fue de RD$51.20 (2016: RD$49.80).

Clasificacion corriente y no corriente

La Companfa presenta en el estado separado de situacion financiera sus activos y pasivos
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compania espera realizar el activo o tiene la
intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del perfodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

La Compania clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.
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Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4.

4.2

4.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Clasificacion corriente y no corriente (continuacion)

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compania espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion; el pasivo
debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o cuando la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido son clasificados por la Compania como
activos y pasiveos no corrientes, en todos los casos.

Célculo del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la
transaccion. El valor razonable estd basado en la presuncion de que la transaccion para vender
el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

e Enel mercado principal del activo o del pasivo, o
e Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de
€S0s activos 0 pasivos.

El mercado principal o el més ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compania.

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipotesis que los participantes
del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
esos participantes de mercado actuan en su propio interés economico.

El célculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad de
los participantes del mercado para generar beneficios economicos derivados del mejor y mayor
uso de dicho activo 0 mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera hacer el
mejor y mayor uso de dicho activo.

La Compania utiliza las técnicas de valoracion apropiadas enlas circunstancias y con la suficiente
informacion disponible para el célculo del valor razonable, maximizando el uso de variables
observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.
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Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4.

4.3

4.4

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Calculo del valor razonable (continuacion)

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable
en los estados financieros separados estan categorizados dentro de la jerarquia de valor
razonable que se describe a continuacion, con base en la menor variable que sea significativa
para el calculo del valor razonable en su conjunto:

¢ Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

e Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, es directa o indirectamente observable.

¢ Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros
separados de forma recurrente, la Compania determina si han existido traspasos entre los
distintos niveles de jerarqufa mediante una revision de su categorizacion (basada en la variable
de menor nivel que es significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto) al final de
cada gjercicio.

La Administracion de la Compania determina las politicas y procedimientos tanto para los
calculos recurrentes de valor razonable.

Para la valoracion de activos y pasivos significativos, tales como inversiones en instrumentos
patrimoniales y la propiedad, planta y equipos, se utilizan valoradores externos. La involucracion
de valoradores externos se decide anualmente por la Administracion de la Compania, una vez
discutido y aprobado con el Comité de Auditoria. El criterio de seleccion considera su
conocimiento del mercado, reputacion, independencia y su capacidad profesional. La
Administracion de la Compania decide, después de discutirlo con los valoradores externos, que
tecnicas y variables de valoracion son utilizadas en cada caso.

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, la Compania ha determinado
las distintas clases de activos y pasivos en funcion de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y
niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.

Los desgloses relacionados con el valor razonable de los instrumentos financieros y de los
activos no financieros que se valoran al valor razonable o para l0os que se desglosa el valor
razonable se incluyen en las notas a los estados financieros separados.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos en el estado separado de situacion financiera esta representado por
el dinero en bancos y en efectivo. Para propositos del estado separado de flujos de efectivo, el
efectivo en caja y bancos es presentado por la Companfa neto de sobregiros bancarios, si los
hubiese.
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Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.5

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de la Compania se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado separado de situacion
financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero
activo, el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas
incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actuen en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable
de otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo
u otros modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. El calculo toma en consideracion cualquier
prima o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccion, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun correspondan,
como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento e otras inversiones en instrumentos patrimoniales.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas los costos
atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Esta clasificacion inicial es
revisada por la Compania al final de cada afno financiero.

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en
que se realiza la transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compariia se
compromete a comprar o vender un activo financiero.

Medicioén subsecuente
Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo, cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones en instrumentos patrimoniales, segun sea

apropiado.

La medicion subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se describe
a continuacion:
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4.

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacion)

Medicién subsecuente (continuacion)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que
no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y
cuentas por cobrar son medidos por la Compania al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos una estimaciéon por deterioro. Las ganancias o pérdidas se
reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periodicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de |a
estimacion por deterioro.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento
definido, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Companiia
tiene la positiva intencion y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después
de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en los resultados cuando el instrumento financiero es desapropiado o se
haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no ha reconocido ningun deterioro en estas
inversiones.

Inversiones en instrumentos patrimoniales

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, disponibles o no para la venta, que no tengan un
precio de mercado cotizado de un mercado activo, cuyo valor razonable no pueda ser medido
con fiabilidad y en las que la Compania carece de influencia significativa, son medidas al costo
después de su reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalua a la fecha del estado separado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del grupo de
activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La evidencia del deterioro puede
incluir indicadores de que los deudores estan experimentando significativas dificultades
financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la probabilidad de que tales
deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando la informacion indique que hay una disminucion estimable en los flujos de efectivo de la
Compania provenientes de incumplimientos contractuales.
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4.

4.6

4.7

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Activos financieros (continuacion)

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compania determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los
activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la pérdida como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la pérdida del
valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del ano en que ocurre.

Si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no
excede del importe amortizado original. El importe de la reversion se reconoce en los resultados
del ano en que ocurre.

Deterioro de activos financieros registrados al costo

Cuando la Compariia establece que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un
mercado activo, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del
instrumento de patrimonio y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con
la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares y deduce la pérdida
del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que ocurre.

Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Comparia, cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compania ha asumido la
obligacion contractual de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, documentos y deudas a
largo plazo por pagar, cuentas por pagar, arrendamientos financieros y dividendos por pagar.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha de la

aceptacion o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccion
en el caso de documentos, arrendamiento financiero y deudas por pagar a largo plazo.
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4.

4.7

4.8

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Pasivos financieros (continuacion)
Medicion subsecuente

Los pasivos financieros de la Companfa incluyen los documentos por pagar, cuentas por pagar a
proveedores y a partes relacionadas, dividendos por pagar a accionistas, ciertas acumulaciones
y retenciones por pagar y otros pasivos, arrendamiento financiero y deudas por pagar a largo
plazo.

La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe
a continuacion:

Cuentas y documentos por pagar, dividendos por pagar, ciertas acumulaciones y retenciones por
pagar y otros pasivos, arrendamiento financiero y deudas a largo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en
el resultado del perfodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asf como a través del proceso
de amortizacion. El costo amortizado es calculado tomando en consideracion cualquier prima o
descuento en la adquisicion, asi como las comisiones 0 costos que son parte integral de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion a tasa de interés efectiva se incluye como parte del renglén
de gastos por intereses en los estados separados de resultados y otro resultado integral.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania cuando la obligacion ha sido pagada
0 cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compania cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del ano en que ocurran.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo
del inventario de materia prima, envases y tapas, materiales y repuestos y otros inventarios,
comprenden todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales. Estos inventarios estén registrados
con base en el costo promedio. Los inventarios de productos terminados y en proceso incluyen
el costo de los materiales, su transformacion y la mano de obra directa, asf como una proporcion
de los costos indirectos de fabricacion en base a la capacidad operativa normal, excluyendo los
costos financieros. Estos inventarios estan registrados sobre la base de costo promedio. El
inventario en transito esta registrado al costo especifico de las facturas.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas.
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4.

4.9

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, asf como la construccién en proceso son activos que se
contabilizan originalmente al costo de adquisicion, neto de depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el costo del reemplazo
de componentes de la propiedad, planta y equipos cuando ese costo es incurrido, si reune las
condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no
reunen las condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen
como gastos en el ano en que se incurren. La Compania considera los materiales y repuestos
asociados a las maquinarias y equipos como parte de la propiedad, planta y equipos.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y a partir del ano 2017, los terrenos incluidos como
parte de la propiedad, planta y equipos estan registrados al valor razonable determinado por
peritos valuadores independientes. Las valuaciones son efectuadas con la frecuencia suficiente
para asegurar que el valor razonable actual de los activos no difiere en montos importantes de
los valores registrados. La revaluacion fue realizada en el mes de diciembre de 2017. El importe
neto resultante fue acreditado directamente como otro resultado integral, neto de impuesto
sobre la renta diferido pasivo y se acumula en una cuenta de superavit por revaluacién de
terrenos como parte del patrimonio.

El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaluacion de activos fue
debitada a una cuenta complementaria del superavit por revaluacion. Las adiciones posteriores
a la fecha de la revaluacion se mantienen registradas al costo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Util estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los
metodos de depreciacion son revisados anualmente por la Administracion y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada ano financiero.

El detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida Util
Tipo de activo Estimada
Edificios 50 anos
Maquinarias y equipos 8 anos
Equipos de transporte 5 anos
Muebles, enseres, equipos y programas de computadora 4y 20 anos
Canastas plasticas, instalaciones eléctricas, herramientas y otras 2y 20 anos

Los costos de construccion e instalacion son cargados a cuentas transitorias y posteriormente
transferidos a las respectivas cuentas de activo al concluir las obras. Estas obras en proceso
incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el disefio, desarrollo y
construccion de inmuebles u otros.

Un componente de la propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o
cuandc la Compania no espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o retiro.
Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, es calculada como la diferencia
entre el valor neto en libros del activo y el producto de la venta, es reconocida en los resultados
del afnio que se produce el retiro.
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4.

4.10

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Inversiones en subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias estan registradas al costo.

La Compania evalua el deterioro para las inversiones en subsidiarias a la fecha del estado
separado de situacion financiera para determinar si existen indicios de deterioro. De conocerse
alguna inversion con duda de recuperabilidad, la Comparifa reconoce deterioro sobre la misma,
el cual es cargado a resultados.

Inversiones en asociada

La inversion en asociada esta registrada al costo, segun lo establece la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27 "Estados Financieros Separados”, la cual indica este tratamiento contable
cuando una entidad elabora estados financieros separados. Una asociada es una entidad en la
que la Companfa mantiene influencia significativa y no es una subsidiaria ni constituye una
participacién en un negocio conjunto. Anualmente, la Companfa determina si es necesario
reconocer cualquier pérdida por deterioro relacionada con la inversion neta en la asociada de
acuerdo con lo establecido a la politica contable 4.12.

Deterioro de activos no financieros

La Compania efectua una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros
de sus activos no financieros, con el objetivo de identificar disminuciones de valor cuando hechos
o circunstancias indican que los valores registrados podrfan no ser recuperables. Si dicha
indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compania valua los
activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable, definido este como la
cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Los ajustes
que se generen por este concepto se registran en los resultados del ano en que se determinan,
excepto cuando la pérdida por deterioro corresponde a un activo revaluado que se reconoce,
entonces, en otro resultado integral.

La Compania evalua al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de que la pérdida
por deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero, ha disminuido o ya
no existe. Si existiese tal indicio, la Compania re-estima el valor recuperable del activo y sies el
caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual no
superara el valor neto en libros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro original,
reconociendo el crédito en los resultados del periodo.

Arrendamientos financieros

La determinacion de si un acuerdo es, 0 contiene, un arrendamiento se basa en el fondo
economico del acuerdo. La Compariia evalua si el cumplimiento del acuerdo depende del uso del
activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de uso del activo.

Calidad de arrendataria

Los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros, en los cuales se transfieren
sustancialmente a la Companla los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los activos, son
capitalizados a la fecha del arrendamiento por el valor razonable del bien arrendado o, si es
menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, reconociendo
simultdneamente el pasivo correspondiente. La cuota mensual de los contratos de
arrendamiento esta compuesta por cargos financieros y amortizacion de la deuda.
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413

4141

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Arrendamientos financieros (continuacion)
Calidad de arrendataria (continuacion)

Los cargos financieros son reconocidos directamente en los resultados del perfodo. Los activos
capitalizados se deprecian con base en la vida util estimada del bien arrendado.

Reconocimiento de ingresos

La Companfa reconoce sus ingresos ordinarios en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Compania y que puedan ser medidos con fiabilidad independientemente
de cuando sea realizado el pago. Los ingresos son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, tomando en consideracion los términos de pagos definidos
en los contratos y excluyendo impuestos, devoluciones, descuentos y el bono pagado a ciertos
clientes con base al volumen de compras de producto, denominado rapel.

Los criterios especificos de reconocimiento de ingresos se describen a continuacion y deben ser
cumplidos antes de los ingresos ser reconocidos.

Ingresos por la venta de productos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando los productos son despachados a
los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad
de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que la
Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y que [0S costos
incurridos con relacion a la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por ventas de productos estan presentados en los estados separados de resultados
y otro resultado integral netos de descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.

Los ingresos de la Compania son generados principalmente por las ventas de leches y jugos, los
cuales son distribuidos en el mercado local a través de comercios minoristas, mayoristas y
cadenas de supermercados. Ninguno de estos actua como agente comercial de la Compania. Las
ventas al mercado internacional se realizan bajo las condiciones CIF (costo, seguro y flete),
mediante la cual la Compania organiza y paga los gastos de transporte y algunos gastos de
exportacion y esta deja de ser responsable de los productos una vez han sido entregados a la
entidad maritima que transportara los productos de conformidad con los términos establecidos.
La verta es concretada en el momento en que el transportista contratado por el vendedor
entrega los productos al transportista de destino de los mismos.
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4.14.3

414.4

4.14.5

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Reconocimiento de ingresos (continuacion)
Acuerdos comerciales con distribuidores y cadenas de supermercados

La Compania mantiene acuerdos no escritos con sus principales clientes, esencialmente cadenas
de supermercados, mediante los cuales se establecen descuentos por volumen, descuentos
promocionales y otros acuerdos de comercializacion de productos, que corresponde a una
reduccion adicional en el precio de los productos vendidos. Estos son por concepto
principalmente de iniciativas comerciales como promociones por temporada, uso de espacios
preferenciales, publicidad compartida, entre otros.

Los descuentos por volumen y descuentos promocionales se reconocen como una reduccion en
el precio de venta de los productos vendidos. Los aportes para publicidad compartida se
reconocen cuando se han desarrollado las actividades publicitarias acordadas con el cliente y se
reconocen como gastos de publicidad y promocion.

Los costos derivados de los beneficios comerciales otorgados a los clientes son reconocidos
cuando se ha establecido un acuerdo con el cliente, el monto del beneficio puede ser estimado
razonablemente y su pago es probable.

Ingresos por intereses

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el ingreso por intereses es
registrado utilizando la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente las entradas de efectivo futuras estimadas sobre la vida esperada del
instrumento financiero o por un periodo mas corto, en su caso, el valor en libros neto del activo
financiero. Los ingresos por intereses son incluidos como intereses ganados en los estados
separados de resultados y otro resultado integral.

ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se perfecciona el derecho de la Companfa a
recibir el cobro de los mismos.

Otros ingresos

Cualesquiera otros ingresos son reconocidos utilizando el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros incluyen los intereses pagados por los documentos por pagar,
arrendamiento financiero y deudas a largo plazo que mantiene la Compania. Los gastos por

intereses son reconocidos como gastos por intereses en los estados separados de resultados y
otro resultado integral cuando ocurren, utilizando el método de interés efectivo.
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4.

4.16

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Obligaciones laborales
Prestaciones laborales

La Compania paga preaviso y cesantia a los empleados que despide sin causa justificada. En
caso de renuncia del trabajador, la Compania no tiene el compromiso de otorgarle
indemnizacién por despido, por lo que no existe un pasivo por dicho concepto.

Debidc a que la Compania carece de un plan o politica de indemnizacion a empleados
despedidos, cuando se paga indemnizacion por despido a algun empleado, 10s mismos son
cargados al gasto del periodo en que ocurre.

Beneficios post-empleo

Segun establece la Ley 87-01, la Compania reconoce mensualmente los aportes efectuados al
Sistema de Seguridad Social, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion,
hasta el momento que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Los aportes son efectuados por la
Companfa y el empleado sobre los parametros determinados en la referida Ley hasta que el
empleado llegue a la edad de retiro.

Durante el ano terminado el 31 diciembre de 2017, la Compafifa realizo aportes por este concepto
por un monto aproximado de RD$55,510,000 (2016: RD$50,245,000), los cuales se presentan
como parte de la compensacion al personal en los costos de productos vendidos y gastos
operacionales en los estados separados de resultados y otro resultado integral que se
acompanan.

Bonificacion

La Compania concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados con base en acuerdos de
trabajo y/o cumplimiento de metas y objetivos, contabilizandose el pasivo resultante con cargo
a resultados del ejercicio en que se generan l0s mismos.

Otros beneficios laborales

LLa Compania otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana.

Impuestos
Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente es determinado tomando como base lo establecido en |a Ley
11-92, Codigo Tributario, sus reglamentos y sus modificaciones. El impuesto corriente
correspondiente al presente periodo y a los anteriores, es reconocido por la Compafia como un
pasivo en la medida en que no haya sido liquidado o no haya podido ser compensado con los
anticipos. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es de 27% de la renta neta imponible a esa fecha.

El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los anteriores, es reconocido por
la Compania como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada,
que coresponda al periodo anterior, excede el importe a pagar por esos perfiodos, el exceso es
reconocido como un activo.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables corresponden al total de activos de la Compania, excluyendo las inversiones en
acciones, los impuestos anticipados, terrenos rurales e inmuebles de las explotaciones
agropecuarias. La Compania esta sujeta a liquidar el impuesto sobre la renta del afno con base en
el importe mayor entre el 1% de los activos gravables o el determinado segun la renta neta
imponible, determinado sobre la tasa vigente a cada fecha de los estados financieros separados.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propositos financieros a la fecha del estado
separado de situacion financiera. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando
la tasa de impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard
0 que el pasivo se pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo cuando existe
una probabilidad razonable de su realizacién.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de
cada estado separado de situacion financiera. La Comparia reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte,
de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Asimismo, a la fecha de cierre
de cada ano, la Compania reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido
anteriormente.

La Compania reconoce el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del resultado integral.

La Companfa compensa sus activos por impuestos corrientes y diferidos con sus pasivos por
impuestos corrientes y diferidos, respectivamente, cuando le asiste el derecho exigible legal de
compensar los importes reconocidos ante la misma autoridad fiscal y cuando tenga la intencion
de liquidarlos por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)

Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del impuesto sobre las ventas de bienes y
servicios, excepto cuando el impuesto sobre ventas y servicios (ITBIS) incurrido en la adquisicion
de activos o servicios no es recuperable de conformidad con el Codigo Tributario, en cuyo caso
el ITBIS se registra como parte del costo de compra del activo relacionado o como un gasto, de
ser el caso. La tasa del ITBIS al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 18%.
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4,
4.18

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros separados de la Compania requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion
de pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y
supuestos podria derivar en situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los
valores registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

En el proceso de aplicacion de sus politicas contables, la Compania ha considerado los siguientes
juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Revaluacion de terrenos

La Compania registra sus terrenos, incluidos como parte de la propiedad, planta y equipos, al
valor razonable y reconoce el efecto de esa valuacion como otro resultado integral en el estado
separado de cambios en el patrimonio menos el correspondiente impuesto sobre la renta diferido
pasivo. La Companfa contrata los servicios de peritos valuadores independientes para la
determinacion del valor razonable de sus terrenos utilizando una técnica de valuacion basada en
valor de mercado de comparables.

Las hipotesis claves utilizadas para la determinar el valor razonable de los terrenos y su analisis
de sensibilidad de detallan en la Nota 13.

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalua, a la fecha de cada estado financiero separado, si hay alguna indicacion de
que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados
por dezerioro cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.
Cuando se realiza el célculo de estos valores, la gerencia debe estimar los flujos futuros de
efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar una
tasa de descuento para calcular el valor presente de estos flujos de efectivo.

Activos por impuesto sobre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe
una probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacién a ganancias fiscales
futuras, conjuntamente con una planeacion de estrategias fiscales disenadas por la
Administracion de la Companiia.
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5.

Futuros cambios en normas contables

A continuacién se detallan las normas e interpretaciones publicadas hasta la fecha de
preparacion de los estados financieros separados de la Compania que todavia no estan en vigor.
La Compania tiene la intencion de adoptar estas normas, si le son aplicables, cuando entren en
vigor.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En_julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) publico la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual refleja todas las fases
del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La norma introduce
nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros, el deterioro de
éstos, y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia para periodos anuales que
comienzan en o después del 1ro. de enero de 2018, y se permite la aplicacion anticipada. A
excepcion de la contabilidad de coberturas, se requiere la aplicacion retrospectiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de coberturas, los
requerimientos generalmente se aplican prospectivamente, con ciertas excepciones limitadas.

La Compania tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida. Durante
el ano 2017, la Compania ha revisado |os posibles impactos en los tres aspectos de la NIIF 9, que
son: a) Clasificacion y valoracion; b) Deterioro y ¢) Contabilidad de coberturas, y ha concluido
que no tendran ningun impacto, como resultado de que la clasificacion y valoracion actual de sus
instrumentos financieros estén alineados a la NIIF 9. Para el deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales, se aplicara el modelo simplificado, el cual es similar al que se realiza actualmente,
y la Compania no posee instrumentos de cobertura.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitio en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicara a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un
importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente. La nueva norma sobre ingresos sustituird todos los
requerimientos actuales sobre reconocimiento de ingresos bajo las NIIF 's. Se requiere la
aplicacion retrospectiva completa o modificada para los periodos anuales que empiezan el 1ro.
de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

La Compania tiene previsto adoptar la norma en la fecha de aplicacion requerida y no espera que
la misma tenga impacto en el resultado de la Compania, debido a que le reconocimiento del
ingreso por venta de sus bienes y productos se espera que se continle reconociendo en el
momento en que el control del activo se transfiere al cliente, generalmente a la entrega de los
bienes.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de siun Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos
- Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal
de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un unico modelo en el estado de situacion financiera, similar a la
contabilizacion de arrendamientos financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones
de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos de activos de "bajo valor" (por ej.,
computadoras personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un
plazo de 12 meses 0 menos).

A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos
de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando el derecho
de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el derecho de uso del
activo). A los arrendatarios se les requerira reconocer por separado |los gastos de intereses del
pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre el derecho de uso del activo.

También se les requerira a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ej., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagos futuros
de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para determinar esos
pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicion del pasivo por
arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios
sobre la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion segun la NIC 17 y distinguiran entre
dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de
2019. Se permite la aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15.
Un arrendatario podré aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completo o
modificado. Las provisiones de transicion de la norma permiten ciertas facilidades.

En 2018, la Compania continuard evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en estados
financieros separados.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)

Interpretacion CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La interpretacion aclara que al determinar el tipo de cambio spot a utilizar en el reconocimiento
inicial del activo, o de la pérdida o ganancia (o parte de ésta) resultante de dar de baja un activo
0 pasivo no monetario relacionado con la contraprestacion anticipada, la fecha de la transaccion
es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente ef activo o el pasivo no monetario que surge
de la contraprestacion anticipada. Si hay multiples pagos o recibos por adelantado, la entidad
debe determinar la fecha de la transaccion para cada pago o recibo de la contraprestacion
anticipada. Las entidades pueden aplicar las modificaciones de forma completamente
retrospectiva.

Alternativamente, una entidad puede aplicar la interpretacion prospectivamente a todos los
activos, pérdidas o ganancias dentro de su alcance que inicialmente se reconocen en o después
de:

e El comienzo del perfodo de reporte en el que la entidad aplica por primera vez la
interpretacion, o

e El comienzo de un periodo de reporte anterior en que se presenté como informacion
comparativa en los estados financieros del perfodo sobre el que se informa que la entidad
aplica por primera vez la interpretacion.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada y debe divulgarse. No se espera que tenga
impacto en los estados financieros separados cuando entre en aplicacion dicha modificacion.

Interpretacion CNIIF 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion aborda la contabilidad del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones asociados con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

e Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

e Lossupuestos que realiza una entidad sobre el analisis de los tratamientos impositivos por
parte de las autoridades fiscales.

¢ COmo una entidad determina la utilidad/pérdida fiscal, las bases impositivas, las pérdidas
tributarias no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

¢ Como una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno 0 mas tratamientos fiscales inciertos. Se debe seguir el enfoque que
mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los periodos
anuales que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2019, pero existen ciertas facilidades de
transicion disponibles. No se espera que tenga impacto en los estados financieros cuando entre
en aplicacion dicha modificacion.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28: Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversionista y su
Negocio Conjunto o Asociada

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 al administrar la pérdida de
control de una subsidiaria que se vende 0 se contribuye a una asociada o negocio conjunto. Las
enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida que resulte de la venta o contribucion de activos
que constituyen un negocio, tal y como se define en la NIIF 3, entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto, se reconoce por completo. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida
proveniente de la venta o contribucion de activos que no constituyen un negocio, se reconoce
unicamente en proporcién a la participacion no relacionada que posee el inversionista en la
asociada o negocio conjunto. EI IASB ha diferido la entrada en vigencia de estas enmiendas de
forma indefinida, sin embargo una entidad que las adopte anticipadamente debe aplicarlas
prospectivamente. No se espera que tenga impacto en los estados financieros cuando entre en
aplicacion dicha modificacion.

Mejoras anuales Ciclo 2074-2016 (emitidas en diciembre de 2016)
Estas mejoras incluyen la siguiente:

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Empresas Conjuntas - Aclaracion de que la medicion de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados es una opcion a nivel de cada inversion.
Las enmiendas aclaran que:

¢ Unaentidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede
elegir al momento de reconocimiento inicial y con base en cada inversion, el medir sus
inversiones en asociadas y negocios conjuntos al valor razonable con cambios en resuitados.

e Siunaentidad (que no sea una entidad de inversion) tiene una participacion en una asociada
0 Negocio conjunto que sea una entidad de inversion, la entidad puede elegir mantener la
medicion del valor razonable aplicada por esa entidad de inversién asociada o empresa
conjunta sobre las participaciones de la entidad de inversion o empresa conjunta en
subsidiarias al aplicar el método de participacion patrimonial. Esta eleccion se realiza por
separado para cada entidad asociada o empresa conjunta de inversion, al final de la fecha
en que: (a) la entidad asociada o la empresa conjunta de inversion se reconoce inicialmente;
(b) la asociada o0 empresa conjunta se convierte en una entidad de inversion; y (c) la asociada
de la entidad de inversion o empresa conjunta primero se convierte en una controladora.

La anterior enmienda debe aplicarse de forma retrospectiva y es efectiva a partir del 1ro. de
enero de 2018, permitiéndose la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
para un periodo anterior, debe divulgarlo. No se espera que tenga impacto en los estados
financieros separados cuando entre en aplicacion dicha modificacion.
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6.

Saldos en moneda extranjera

A continuacion se presenta un resumen de los activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera expresados en dolares estadounidenses (US$) y Euros (EUR), incluidos a su
equivalente en pesos dominicanos en los distintos rubros de los estados separados de situacion

financiera al 31 de diciembre que se acompanan.

2017 2016
Saldos (US$):
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos Uss$ 12,107,743 8,045,221
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 3,000,000 3,000,000
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras 5,315,097 1,161,826
20,422,840 12,207,047

Pasivos financieros:
Documentos por pagar
Cuentas por pagar a proveedores y otras, incluyendo

(21,798,941)

(27,155,030)

porcion a largo plazo (39,385,629) (22,173,461)
Deudas a largo plazo, incluyendo porcion corriente (4.450,697) (2,700,000)
(65,635,267) (52.028,491)

Posicion monetaria neta - pasiva US$

Saldos (EUR):

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar a proveedores y otras, incluyendo

(45,212,427)

(39,821,444)

porcion a largo plazo EUR (3.082,646) (218,651)
Posicion monetaria neta - pasiva EUR (3,082,646) (218,651)
Efectivo en caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 760,432 665,426
Efectivo en bancos 707,956,239 461,525,432
708,716,671 462,190,858

Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo en bancos devenga intereses anuales basados en tasas
determinadas por los bancos correspondientes, las cuales oscilan entre 0.5% y 5% (2016: 0.5% y
1%) para los pesos dominicanos y para los ddlares estadounidenses entre 0.25% y 1.68% (2016:
0.25% y 0.5%).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen restricciones de uso del efectivo en bancos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor
razonable de estos activos financieros.
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8.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

El detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento corriente (a) 74,837,200 72,362,200
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento no corriente (b) 72,750,000 70,275,000

147,587,200 142,637,200

(a) Este importe esta compuesto por:

i)

Al 31 de diciembre de 2017, incluye depositos en certificados financieros mantenidos
en entidad financiera internacional por un monto de US$1,500,000 (2016:
US$1,500,000), los cuales devengan interés a tasa anual de 1.5% para los anos 2017 y
20186. Estos certificados, conjuntamente con certificado financiero con vencimiento a
largo plazo, garantizan deudas a largo plazo de la Compania con entidad financiera
internacional por US$2,700,000 equivalente a RD$130,950,000 (2016: US$2,700,000
equivalente a RD$126,495,000). (ver Nota 17)

Al 31 de diciembre de 2017, incluye certificados financieros por un monto de
RD$2,087,200 (2016: RD$2,087,200) en cooperativa de ahorro y crédito local en
garantia para que sean canalizados como créditos a los ganaderos que suplen de leche
cruda a la Compania. Estos certificados devengan interés anual a tasa anual de 5%.

{b) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a certificados de depositos mantenidos en
institucion financiera internacional por un monto de US$1,500,000 (2016: US$1,500,000),
con vencimiento en el mes de marzo de 2018 y devengan interés a tasa anual fija de 1.5%.
Estos certificados, conjuntamente con certificados con vencimiento a corto plazo,
garantizan deudas a largo plazo de la Compariia con una entidad financiera internacional por
un monto de US$2,700,000 equivalente a RD$130,950,000 (2016: US$2,700,000,
equivalente a RD$126,495,000). (ver Nota 17)

Los ingresos por este concepto por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, ascienden a
aproximadamente RD$2,700,000 (2016: RD$2,200,000) los cuales se incluyen en el renglon de
ingresos (gastos) financieros como intereses ganados en los estados separados de resultados y
otro resultado integral que se acompanan.
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9. Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras

El detalle de las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras al 31 de diciembre, es como

sigue:
2017 2016
Clientes (a) 964,243,076 1,112,729,413
Empleados (b) 24,074,064 20,531,889
Anticipos a proveedores (c) (2017: incluye
US$3,634,833) 181,708,444 6,501,291
Anticipos a ganaderos (d) (2016: incluye US$9,200) 6,722,531 7,971,463
Otras cuentas por cobrar (2016: incluye US$3,347) 2,445,265 6,453,468
1,179,193,380 1,154,187,524

Menos: Estimacion por deterioro (e) (4,907,026) (5,954,653)

1,174,286,354 1,148,232,871

(a) Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar clientes se extienden hasta 30 dias
contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a
ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda
funcional de la Compania, excepto por la suma de aproximadamente RD$81,500,000 (2016:
RD$54,400,000), que es recuperable en ddlares estadounidenses.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a saldos pendientes de
cobro a funcionarios a los cuales la Comparifa ha realizado desembolsos en efectivo como
adelantos de ciertos beneficios devengados por estos. Estos saldos generan interés a tasa
anual de 15%.

(c) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a avances de efectivo realizados a
proveedores principalmente por concepto de compra de materia prima.

(d) Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, corresponden a préstamos a los ganaderos productores
de leche a los cuales la Compania compra leche cruda. Estos saldos generan interés a tasa
anual de 18%.

(e) Un detalle del movimiento de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar se
presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del ano (5,954,653) (3,035,766)
importes acreditados a la estimacion (i) (3,000,000) (3,000,000)
Importes debitados a la estimacion 4,047,627 81.113
Saldo al final del ano (4,907,026) (5,954,653)

(i) El gasto por este concepto se incluye como parte de los gastos generales y
administrativos en los estados separados de resultados y otro resultado integral que se
acompanan,
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S. Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras (continuacion)

Un analisis de la antigledad de las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras al 31 de

diciembre, se presenta a continuacion:

Con Atrasos sin Deterioro

De 1 diay De 45 dias y
Sin atraso ni menos menos de 60 Mas de
Ano deterioro de 45 dias dias 60 dias Deterioradas Total
2017 482,395,347 641,755,032 14,234,841 35,901,134 4,907,026  1,179,193,380
2016 388,427,940 413,338,919 48,171,755 298,294,257 5,954,653

1,154,187,524

10. Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas

La Compania mantiene saldos y realiza transacciones importantes con accionistas, subsidiarias
y partes relacionadas. Estas transacciones se realizan bajo las condiciones pactadas entre las
partes, lo que origina cargos entre ellas, segun mutuo acuerdo. Las principales transacciones
realizadas con subsidiarias y partes relacionadas consisten en compra de materia prima y pagos

efectuados en nombre de las mismas.

Los saldos mantenidos y transacciones mas importantes realizadas con accionistas, subsidiarias
y partes relacionadas al 31 de diciembre, son como siguen:

Saldos:
Cuentes por cobrar:

Consorcio Citricos Dominicanags, S. A. (i)

Lecherfa San Antonio, S. A. (ii)
Hacienda Jubaca, S. A.
Accicnistas y funcionarios

Estimacion de pérdida por deterioro de

cuentas por cobrar

Menos: porcion no corriente
Porcion corriente

Vinculo

Subsidiaria
Subsidiaria
Accionista

2017 2016
452,014,294 797,400,622
439,223,003 384,369,476

12,952,021 9,964,596
4,640,184 300,875
908,829,502 1,192,035,569
(135,436,387) (135,436,387)
773,393,115 1,056,599,182
(662,762,047) (913.854.110)
110,631,068 142,745,072
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10. Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas (continuacion)
Saldos: Vinculo 2017 2016
Inversiones (nota 12):

Subsidiarias Subsidiarias 1,569,279,112 919,279,112
Asociada Asociada 12,777,233 6,360,000
Otras Relacionadas 84,689,840 77,571,787

1,666,746,185 1,003,210,899

Cuentas por pagar:

Hacienda Jubaca, S. A. Accionista (589,821) (794,808)
Fundacion Rica, S. A. Relacionada (1,900,000) (1,337,558)
(2,489,821) (2,132,366)

Dividendos por pagar (iii):
Accionistas mayoritarios Accionista (85,608,383) (112,116,418)
Accionistas minoritarios Accionista (2,720,650) (4,185,183)
(88,329,033) (116,301,601)
(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a avances de efectivo

(ii)

realizados por la Compania a esta subsidiaria para sus operaciones, asi como pagos a
proveedores realizados por {a Compania a nombre de esta entidad. Esta subsidiaria suple
a la Compania principalmente de la materia prima de concentrado de naranja utilizado para
la elaboracion de productos que comercializa.

Durante el ano 2017, la Compania mediante acta del Consejo de Administracion autorizo
la capitalizacion de un monto de RD$650,000,000 de las cuentas por cobrar de esta
subsidiaria como aporte a futuras capitalizaciones en el patrimonio de la misma.

Las cuentas por cobrar corresponden al saldo por cobrar neto de avances para compra de
leche fresca y pagos a cuenta realizados por la Compania en nombre de esta subsidiaria.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo por cobrar estd provisionado en un monto de
aproximadamente RD$135,400,000.
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10.

Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas (continuacion)

Transacciones:

Inventario:

Compra de materia prima
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (i)
Lecherfa San Antonio, S. A. (ii)
Hacienda Jubaca, S. A.

Dividendos cobrados:

Otras

Dividendos pagados: (iii)

Accionistas mayoritarios
Accionistas minoritarios

Inversiones en acciones:

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (i)

Gastos generales y administrativos:

Gastos de donacion
Fundacion Rica, S. A.

Gastos de alquiler
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (iv)

Gastos de publicidad
Radio Television Nacional, S. A.

(iii)

Vinculo

Subsidiaria
Subsidiaria
Accionista

Relacionada

Accionista
Accionista

Subsidiaria

Relacionada

Subsidiaria

Asociada

2017 2016
151,975,387 172,711,269
49,454,633 67,042,251
19,511,705 19,017,215
220,941,725 258,770,735
8,638,072 7,602,676
178,817,854 134,730,262
19,496,314 20,513,617
198,314,168 155,243,879
650,000,000 -
42,127,394 33,464,539
19,366,533 18,763,026
4,720,000 3,540,000

El movimiento de los dividendos declarados y pagados por los anos terminados al 31 de
diciembre, son como se detallan a continuacion:

Dividendos por pagar:
Saldo al 1ro. de enero

Mas: Dividendos declarados (Nota 20.5)

Menos: Dividendos pagados
Saldo al final del anio

2017 2016
116,301,601 74,997,480
170,341,600 196,548,000
(198,314,168) (155,243,879)

88,329,033 116,301,601
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10.

Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas (continuacion)

(iv) Desde el ano 2013, la Compania y esta subsidiaria mantienen un acuerdo por el
arrendamiento de un espacio fisico en sus almacenes a partir del ano 2013. Los términos
de este acuerdo, el cual no ha sido formalizado mediante un contrato, estipulan pagos
mensuales de acuerdo al espacio fisico utilizado por la Compania a razon de US$5.00 por
metro cuadrado y una duracion indefinida.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este
concepto se presenta en el renglon de los gastos venta y distribucion y gastos generales
y administrativos en los estados separados de resultados y otro resultado integral a esas
fechas que se acompanan.

Terminos y condiciones de las transacciones con subsidiarias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a accionistas, subsidiarias y partes relacionadas no tienen
garantias, ni generan intereses. Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar y por pagar
a partes relacionadas se extienden hasta 180 dias contados a partir de la fecha de emision de
los respectivos documentos o facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, y
son recuperables o pagaderas en la moneda funcional de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania garantizé préstamos bancarios adquiridos por la
subsidiaria Consorcio Citricos Dominicanos, S. A., por un monto de aproximadamente
RD$2,933,000, mediante una garantia limitada con una entidad financiera local por un monto de
RD$36,000,000, con una vigencia hasta el mes de agosto de 2017. Este préstamo fue pagado
durante el ano 2017.

El analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar accionistas, subsidiarias y partes
relacionadas al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

Con atrasos sin deterioro

Sin atraso ni De1a De 31 a Mas de
AfQ deterioro 30 dias 60 dias 671 dias (i) Total
2017 58.657,124 21,752,646 66,500,719 761,919,013 908,829,502
2016 30,285,783 48,097,731 30,531,676 1,083,120,379 1,192,035,569

(i) Al 31 dediciembre de 2017 y 20186, incluye saldos deteriorados por RD$135,436,387.

Compensacion al personal clave

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto de salarios y compensaciones
pagadas al personal clave ascendid a aproximadamente RD$423,263,000 (2016:
RD$467,104,000).
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11.

12.

Inventarios

El resumen de los inventarios al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016

Productos terminados (al costo) 341,221,168 512,777,292
Envases y tapas (al costo) 413,295,418 373,571,356
Materiales y repuestos (al valor neto realizable) 144,227,601 170,805,772
Otras materias primas y suministros (al costo) 667,828,106 710,421,643
Otros inventarios (al costo) 33,349,436 32,136,162

1,5699,921,729 1,799,712,225
Mercancia en transito (al costo) (a) 659,071,485 373,776,697

2,258,993,214

2,173,488,922

(a) Corresponde principalmente a compra de materia prima y de empaque utilizados en la
elaboracién de los productos comercializados por la Compania, los cuales fueron recibidas

enenero de 2017 y 2016, respectivamente.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, el importe de los ajustes relacionados con
la valuacion de inventarios al valor neto realizable registrado como parte del costo de ventas fue

de aproximadamente RD$11,155,000 (2016: RD$6,497,000).

Inversiones en instrumentos patrimoniales

La Compania mantiene inversiones en acciones en subsidiarias y otras entidades locales. El

detalle de estas inversiones al 31 de diciembre, es como sigue:

2017
Inversiones en subsidiarias 1,569,279,112
Inversion en asociada 12,777,233
Otras inversiones en acciones 84,689,840

2016

919,279,112
6,360,000
77,571,787

1,666,746,185

1,003,210.,899
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12.

12.1

Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacion)

Inversiones en subsidiarias

El movimiento de las inversiones en subsidiarias y el porcentaje de participacion de la Compania
al 31 de diciembre y por los afios terminados en esa fecha, es como sigue:

Citricos Rica, S. A. (a)
Otros aportes (b)

Consorcio Citricos
Dominicanos, S. A.

Otros aportes (b)

Provision por deterioro (c)

Lecheria San Antonio, S. A.
Otros aportes (b)
Provision por deterioro (c)

Citricos Rica, S. A. (a)
Otros aportes (b)

Consorcio Citricos
Dominicanos, S. A.

Otros aportes (b)

Provision por deterioro (c)

Lecheria San Antonio, S. A.
Otros aportes (b)
Provision por deterioro (c)

Saldos al 1ro.  Capitalizacion  Saldos al 31 de
de enero de de cuentas diciembre de  Porcentaje de
2017 por cobrar 2017 Participacion
4,330,600 - 4,330,600
1,698,105 1,698,105
6,028,705 6,028,705 73.52%
453,590,100 - 453,590,100
506,160,307 650,000,000 1,156,160,307
(46,500,000) - (46,500,000)
913.250,407 650,000,000  1,563,250,407 96.83%
41,071,200 41,071,200
44,329,168 44,329,168
(85,400,368) (85,400,368)
- - - 44%
919,279,112 650,000,000  1,569,279,112

Saldos al 1ro.

Capitalizacion

Saldos al 31 de

de enero de de cuentas diciembre de  Porcentaje de
2016 por cobrar 2016 Participacion
4,330,600 - 4,330,600
1,698,105 1,698,105
6,028,705 6,028,705 73.52%
453,590,700 - 453,590,100
506,160,307 - 506,160,307
{46,500,000) - (46,500,000)
913,250,407 913,250,407 96.83%
41,071,200 41,071,200
44,329,168 44,329,168
(85,400,368) - (85.400,368)
- - 44%

919,279,112

919,279,112
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12. Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacion)

12.1 Inversiones en subsidiarias (continuacion)

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta Compania se encuentra inactiva. La gerencia de la
Compania estima que el valor realizable de los activos netos de esta subsidiaria es suficiente

para recuperar su inversion.

{b) Corresponden a aportes en efectivo realizados con cargos a las inversiones realizadas en
estas subsidiarias, cuyos certificados de acciones correspondientes estdn pendientes de

emision.

(c) Corresponde a la determinacion de la pérdida por deterioro en la valuacion de la inversion
en acciones que mantiene la Compania en esas subsidiarias.

El interés de la Compania en estas subsidiarias esta contabilizado al costo en los estados
financieros separados. La siguiente tabla muestra la informacion financiera resumida de las
inversiones en las subsidiarias detalladas anteriormente:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio neto

Valor en libro de las inversiones

Ingresos

Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos financieros

Otros ingresos y gastos
Utilidad (pérdida) del ano

30 de septiembre y 31 de diciembre

2017

365,202,929
1,504,035,055

(449,763,935)

(467,373.109)

2016

349,602,080

1,412,300,538

(851,524,184)
(423,073,972)

952,100,940 487,304,462
1,5669,279,112 919,279,112
457,377,020 489,169,531

(474,043,185)
(214,038,220)

(377,083,955)
(140,975,529)

(3,656,198) (4,045,377)
16,005,120 30,087,784
(218,355,463) (2,847,546)
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12.

12.2

Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacion)

Inversion en asociada

Saldos al
1ro. de Saldos al 31 de
enero de diciembre de  Porcentaje de
2007 Adiciones 2017 Participacion
Radio Television Nacional, S. A. 4,000,000 - 4,000,000
Otros aportes (d) 2,360,000 6.417,233 8,777,233
6,360,000 6,417,233 12,777,233 25%
Saldos al
1ro. de Saldos al 31 de
enero de diciembre de  Porcentaje de
2016 Adiciones 2016 Participacion
Radio Television Nacional, S. A. 4,000,000 4,000,000
Otros aportes (d) - 2,360,000 2,360,000
- 6,360,000 6,360,000 25%

(d) Corresponden a aportes en efectivo realizados con cargos a las inversiones realizadas en
esta asociada, cuyos certificados de acciones correspondientes estan pendientes de

emision.

Un resumen de la informacion financiera de la asociada, al 31 de diciembre y por los anos

terminados en esas fechas, es como sigue:

Activos corrientes

Activos no corrientes

Pasivos corrientes

Patrimonio

Valor en libro de las inversiones

Ingresos
Utilidad (pérdida) del ano

31 de diciembre

2017 2016
(No Auditado) (Auditado)
25,976,818 30,435,423
27,671,833 6,352,675
(5,370,917) (3.941,124)
48,277,734 32,846,974
12,777,233 6,360,000
38,935,681 36,145,153
(4,486,471) 986,974
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12.

12.3

Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacion)

Otras inversiones en acciones (continuacion)

El movimiento de las otras inversiones en acciones por los anos terminados el 31 de diciembre,

€S como sigue:

Saldos al 1ro. Saldos al 31
de diciembre de diciembre Porcentaje de
de 2017 Adiciones de 2017 Participacion
Entidades:
Grupo Financiero BHD, S. A. 77,571,787 7,118,053 84,689,840 0.7%
Inversiones Inmobiliarias y Turisticas, No
S.A. (a) 9,062,736 9,062,736 disponible
Consorcio Energético Costa Caribe, No
S.A. (a) 1,000,000 1,000,000 disponible
Subtotal 87,634,523 7,118,053 94,752,576
Estimacion de pérdida por deterioro (10,062,736) - (10,062,736)
Total 77,571,787 7,118,053 84,689,840
Saldos al 1ro. Saldos al 31
de enero de diciembre  Porcentaje de
de 2016 Adiciones de 2016 Participacion
Entidades:
Grupo Financiero BHD, S. A. 70,510,658 7,061,129 77.571,787 0.68%
Inversiones Inmobiliarias y Turisticas, No
S.A. (a) 9,062,736 9,062,736 disponible
Consorcio Energético Costa Caribe, No
S. A (a) 1,000,000 - 1,000,000 disponible
Subtotal 80,573,394 7,061,129 87,634,523
Estimacion de pérdida por deterioro (10,062,736) - (10,062,736)
Total 70,510,658 7,061,129 77,571,787

(@) Estas inversiones estan consideradas totalmente deterioradas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la participacion de la Compania en estas entidades es
minoritaria. Estas inversiones en acciones se clasifican como disponibles para la venta y se
registran al costo ajustado por deterioro debido a que no existe un mercado activo donde se
pueda determinar el valor de mercado de las mismas. Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos
generados por estas inversiones ascienden a RD$8,638,072 (2016: RD$7,602,676), los cuales
se presentan en el renglon de ingresos por dividendos en los estados separados de resultados y
otro resultado integral que se acompanan.
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13.

Propiedad, planta y equipos

El movimiento de la propiedad, planta y equipos y depreciacion acumulada, durante los anos terminados al 31 de diciembre, es como

sigue:

Costo de adquisicion y revaluacion:

Saldos al 1ro. de enero de 2016
Adiciones

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Transferencias

Retiros

Revaluacion

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1ro. de enero de 2016
Gasto del ano

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Muebles, Canastas
Maquinarias. Enseres, Plasticas,
Equipos de Equipos y Instalacion,
Fabricay Programas de Herramientas Construccion
Terrenos (a) Edificios Transporte Computadoras y Otros En Proceso (b) Total
582,781,437 1.321,704.052 2,214,501,173 180,092,419 748,135,379 447,287,118 5.494,501,578
- 881,346 104,621,359 8,240,238 39,138,822 634,651,824 787.533,589
- 61,077,845 413,135,498 55,426,292 148,590,877 (678.230,512) -
- (160,921) (247.715.364) (37,795.831) (114,553.772) - (400.225,888)
582,781,437 1,383,502,322 2,484,542,666 205,963,118 821,311,306 403,708,430 5,881,809,279
167,193,245 651,571 51,162,295 6,098,110 27,617,236 931,204,691 1,183,927,148
665,533 25,325,016 358,525,609 12,387,045 47,040,990 (443,944,193) -
- (92,771) (31.,147,089) (2.851,486) (20,214,625) - (54,305,971)
2,252,519,677 - - - - - 2,252,519,677
3.003.159,892 1,409,386,138 2.863.083.481 221,596,787 875,754,907 890,968,928 9.263,950,133
- (141,508,302) (1,503,721,449) (152,755,256) (456,401,118) (2.254,386,125)
- (30,374,064) (210,641,974) (13.747,302) (87.897.437) - (342,660,777)
- - 20,038,475 769,719 (20.,808,194) - -
- 160,921 246,785,719 37.795,831 114,553,772 - 399,296,243
- (171,721,445)  (1,447,539,229) (127,937,008) (450,552,977) - (2.197.750,659)
- (31.328,232) (294,202,967) (25,997,400) (93.867,460) - (445,396,059)
- 32.503 25,880,557 2,631.309 17.184.,072 45,728,441
- (203.017.174) (1,715,861,639) (151.303.099) (527,236,365) - (2,597.418,277)
3,003.159.892 1,206,368,964 1,147,221,842 70,293.688 348.518.,542 890,968,928 6.666,531,856
582,781,437  1,211,780,877 1,037,003.437 78,026,110 370.758,329 403,708,430 3,684,058,620
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13.

Propiedad, planta y equipos (continuacion)

(@) Elresumen de la composicion del valor de los terrenos se presentan a continuacion:

2017 2016
Costo historico 750,640,215 582,781,437
Superdvit por revaluacion de terrenos 2,252,519,677 -
Valor neto en libros 3,003,159,892 582,781,437

La Compania determina el valor razonable en referencia a evidencias de mercado. Las
valoraciones han sido realizadas por tasadores con base en precios de transacciones de
terrenos de similar naturaleza, ubicacion y condicion. En las fechas de revalorizacion, del
27 al 30 de diciembre de 2017, el valor razonable se determiné mediante las valoraciones
realizadas por las empresas “Tasalo.com” y "Centro de Tasadores del Caribe”, valoradores
independientes de reconocido prestigio, quienes tienen experiencia en la valoracion de
propiedades similares en la Republica Dominicana por mas de 12 afos. Enelano 2017 se ha
contabilizado como parte de los otros resultados integrales, en el estado separado de
cambios en el patrimonio, el superavit por revaluacion neto por RD$1,556,371,545.

Variables significativas no observables utilizadas:
Precio por metro cuadrado - Rango: RD$1,236 - RD$21,960

Aumentos (disminuciones) significativos aislados en el precio por metro cuadrado estimado
supondrian un significativo mayor (menor) valor razonable sobre una base lineal.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a erogaciones para
construccion de nuevas lineas de envasado y expansion de planta y equipos de proceso.

Activos en uso totalmente depreciados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania tiene en uso activos totalmente depreciados
por un valor aproximado de RD$1,301,203,000 (2016: RD$1,102,662,000).

Activos en otorgados como garantias

Al 31 de diciembre de 20717, existen maquinarias y equipos de fébrica con valor en libros de
aproximadamente RD$1,086,888,000 (2016: RD$444,780,000) que fueron otorgados como
garantias prendarias para las cuentas por pagar corrientes y a largo plazo a proveedores.

Arrendamiento financiero

El valor en libros del terreno y edificio mantenidos bajo arrendamiento financiero al 31 de
diciembre de 2017 es de aproximadamente RD$692,431,000 (2016: RD$698,759,000).
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14.

Documentos por pagar

Los documentos por pagar corresponden a préstamos corrientes y sin garantia. El detalle al 31

de diciembre, es como sigue:

A tasa de 9.8% de interés anual (2016: a tasa de 10% de
interés anual).

A tasa de 2.8 % de interés anual, equivalente a US$1,673,474
para ambos anos.

A tasa de 2.8% de interés anual, equivalente a US$1,134,000
para ambos anos.

A tasa de 3.75% de interés anual, equivalente a US$2,686,944
para ambos anos.

A tasa de 3.75% de interés anual, equivalente a US$3,330,000
para ambos anos.

A tasa de 2.8% de interés anual, equivalente a US$3,364,510
para ambos anos.

A tasa de 2.75% de interés anual, equivalente a US$2,600,000
para ambos anos.

A tasa de 3.75% de interés anual, equivalente a US$1,500,000
(2016: a tasa de 2.75% de interés anual, equivalente a
US$1,500,000).

A tasa de 10% de interés anual (2016: a tasa de 9% de interés
anual).

A tasa de 8% de interés anual.

A tasa de 10% de interés anual, para ambos anos.

A tasa de 3.5% de interés anual, equivalente a US$1,390,554
para ambos anos.

A tasa de 8% de interés anual.

A tasa de 2.2% de interés anual, equivalente a US$1,081,519.

A tasa de 9% de interés anual.

A tasa de 2.2% de interés anual, equivalente a US$503,269.

A tasa de 17% de interés anual.

A tasa de 3.6% de interés anual, equivalente a US$2,194,166
(2016: a tasa de 2.2% de interés anual, equivalente a
US$5,965,467).

A tasa de 3.6 % de interés anual, equivalente a US$1,955,243
(2016: a tasa de 2.2% de interés anual, equivalente a
US$1,955,243).

A tasa de 12%% de interés anual.

A tasa de 8% de interés anual.

Estos documentos por pagar tienen vigencia desde dos (2) meses hasta un (1) ano.

2017 2016
27,000,000 27,000,000
81,163,477 78,402,245
54,999,000 53,127,900

130,316,784 125,883,326
160,050,000 154,605,000
163,178,735 157,627,294
126,100,000 121,810,000
72,750,000 70,275,000
120,000,000 120,000,000
75,000,000 -
45,000,000 45,000,000
67,441,869 65,147,455
100,000,000 -
- 50,669,153
136,000,000 136,000,000
- 23,578,153

- 121,252,366
106,417,068 279,482,129
904,829,281 91,603,130
40,000,000 -
100,000,000 -
1,700,246,214 .721,463,151
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14.

15.

16.

Documentos por pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantiene linea de crédito de reserva y linea de
crédito con entidades financieras locales por un monto de RD$15,000,000 a tasa anual de
interés de 38%, la cual esta disponible sin restricciones, pero no en uso al cierre del ano.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene linea de crédito por RD$585,000,000 y
US$11,447,548 (2016: RD$245,000,000 y US$11,477,548) con tasa de interés anual de 9%
para desembolsos en pesos dominicanos y 2.5% para desembolsos en dolares estadounidenses,
los cuales estén en uso en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2017, la Companfa mantiene Iinea de crédito por aproximadamente
RD$458,000,000 y US$6,171,984 con tasa de interés anual de 17% para desembolsos en pesos
dominicanos y 2.75% para desembolsos en dolares estadounidenses, los cuales estan en uso en
su totalidad.

Cuentas por pagar a proveedores y otras

El detalle de las cuentas por pagar a proveedores y otras al 31 de diciembre, es como sigue:

Proveedores internacionales
Proveedores locales
Otras cuentas por pagar

Sub-total

Menos: Porcion no corriente

2017

1,753,768,668
602,607,002
4,560,797

2016

1.015,820,720
475,227,098
8,347,500

2,360,936,467
(862,227,999)

1,499,395,318
(388,771.121)

1,498,708,468

1,110,624,197

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores y otras se extienden de 30 a
60 dfas contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, no
estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, excepto por las cuentas por pagar no
corrientes a proveedores de maquinaria, no causan intereses y son pagaderas en dolares
estadounidenses, excepto por el importe de aproximadamente RD$351,200,000- (2016:
RD$460,600,000) que son pagaderas en pesos dominicanos.

Acumulaciones, retenciones por pagar y otros pasivos

El desglose de las acumulaciones, retenciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre, es
como sigue:

2017 2016

Bonificaciones por pagar a funcionarios y empleados 360,828,817 304,310,016
Incentivo por desempeno por pagar 7,307,319 6,716,987
Intereses por pagar 12,117,494 3,635,093
Comisiones a vendedores 13,570,259 10,313,843
ITBIS por pagar 20,619,299 35,910,867
Retenciones por pagar 14,487,576 18,167,406
Otras acumulaciones 92,274,734 49,999,983

521,205,498 429,054,195
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17.

Deudas a largo plazo

Prestamo con una institucion financiera internacional, por

monto original de US$2,700,000, con vencimiento de tres
(3) anos y pagadero al vencimiento en el mes de mayo de
2018. Este préstamo causa interés a tasa anual de 4%
(2016: entre 2.5% y 3.5%) pagaderos mensualmente. Esta
deuda esta garantizada con las inversiones mantenidas a
vencimiento, (ver Nota 8).

Préstamo sin garantia con una institucion financiera local

por monto original de RD$200,000,000, con una vigencia
de dos (2) anos, con vencimiento original en el mes de
mayo de 2016 y renovado hasta el mes de julio de 2018,
pagadero a vencimiento. Este préstamo causa interés a
tasa anual de 9% sobre el saldo insoluto para ambos anos,
pagaderos mensualmente.

Préstamo sin garantia con una institucion financiera local

por monto original de RD$45,000,000 con vigencia de
cuatro (4) anos, hasta el 27 de marzo de 2017, con
periodo de gracia para el pago de capital de 12 meses.
Este préstamo era pagadero en 36 cuotas iguales y
consecutivas de RD$1,250,000. Este causa interés a tasa
anual entre 10%, sobre el saldo insoluto, pagadero
mensualmente.

Préstamo sin garantfa con una institucion financiera local

por monto original de RD$17,000,000 con vigencia de
cuatro (4) anos, hasta el mes de abril de 2017, con
periodo de gracia para el pago de capital de 11 meses.
Este préstamo es pagadero en 36 cuotas iguales y
consecutivas de RD$472,222. Este causa interés a una
tasa anual de 10.50%, sobre el saldo insoluto, la cual es
revisada periodicamente. Los intereses son pagaderos
mensualmente.

Préstamo sin garantia con una institucion financiera local

por monto original de RD$100,000,000 con vigencia de
cuatro (4) anos, hasta el 15 de mayo de 2017. Este
préstamo es pagadero en 48 cuotas iguales vy
consecutivas de RD$2,083,333. Este causa interés a tasa
anual de 10.50%, sobre el saldo insoluto para ambos anos,
pagadero mensualmente. La tasa es revisada
periddicamente.

Van

El detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016

130,950,000 126,495,000

200,000,000 200,000,000

- 3,750,000

- 1,888,889

10,416,667

330,950,000 342,550,556
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17. Deudas a largo plazo (continuacion)

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por monto original de RD$300,000,000 con
vigencia de tres (3) anos, hasta el 4 de junio de 2017.
Es pagadero en 36 cuotas mensuales y consecutivas
de capital RD$4,166,667, y una cuota final de
RD$150,000,000. Este causa interés a tasa anual de
10.50%, pagadero mensualmente sobre el saldo

insoluto.

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por monto original de RD$200,000,000 con
vigencia de tres (3) anos, hasta el 8 de diciembre de
2020. Es pagadero en tres (3) cuotas anuales de
RD$40,000,000 y una final de RD$80,000,000. Este
causa interés a tasa anual de 8% pagadero

mensualmente sobre el saldo insoluto.

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por monto original de RD$80,000,000 con
vigencia de tres (3) anos, hasta el 28 de septiembre
de 2022. Es pagadero en 60 cuotas mensuales y
consecutivas de RD$1,333,333. Este causa interés a
tasa anual de 8%, sobre el saldo insoluto y es

pagadero mensualmente.

Préstamo con una institucion financiera internacional,
por monto original de US$2,375,946,
vencimiento de seis (6) anos. El mismo es pagadero
en 62 cuotas mensuales y consecutivas de
US$41,683. Este causa interés a tasa anual de 4.3%,
sobre el saldo insoluto que es pagadero

mensuaimente.

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por monto original de RD$100,000,000 con
vigencia de dos (2) anos, hasta el 23 de marzo de
2019. Es pagadero en 23 cuotas mensuales y
consecutivas de RD$3,409,090 y una cuota final de
RD$28,409,103. Este causa interés a tasa anual de
9%, sobre el saldo insoluto que es pagadero

mensualmente.

Menos: porcion corriente

2017 2016

330,950,000 342,550,556
- 175,000,000
200,000,000 -
76,000,000 -
109,168,473 -
76,140,044 -
792,258,517 517,550,556
(452,118,743) (392,550,556)
340,139,774 125,000,000
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17. Deudas a largo plazo (continuacion)

Un resumen de los vencimientos de la deudas a largo plazo al 31 de diciembre, se presenta a

continuacion:

2017
2018
2019
2020
2021
2022

18. Arrendamiento financiero a largo plazo

2017 2016

- 392,550,556
452,118,743 125,000,000
155,486,947 -
120,259,663 -
40,259,663 -
24,133,501 -
792,258,517 517,550,556

El detalle del arrendamiento financiero a largo plazo al 31 de diciembre, es como sigue:

Contrato de arrendamiento financiero para la adquisicion de
terreno y edificacion por un monto de RD$699,200,000
firmado en el mes de julio de 2014, con una vigencia de 15
anos, hasta julio de 2029. Al término del contrato la
Compania tiene la opcion de compra del inmueble por un
precio pactado y convenido de RD$279,680,000. El
capital y los intereses son pagaderos en cuotas mensuales
iguales y consecutivas por un monto de RD$8,651,742 y
devenga interés a tasa anual de 11%.

Menos: porcion corriente

2017 2016
653,532,441 668,708,336
(16,932,032) (15,175,895)
636,600,409 653,532,441

Los activos arrendados estan incluidos dentro de las categorias de edificios y terrenos en el

renglon de propiedad, planta y equipos, segun se detalla:

Terreno bajo arrendamiento financiero
Edificacion bajo arrendamiento financiero
Depreciacion acumulada

Equipos bajo arrendamiento financiero, neto

2017 2016
214,402,000 214,402,000
510,200,015 506,338,983
(32,170,968) (21,981,605)
692,431,047 698,759,378
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18.

19.

Arrendamiento financiero a largo plazo (continuacion)

El total de pagos futuros minimos por concepto de arrendamientos financieros conjuntamente
con el valor presente de los pagos minimos netos al 31 de diciembre, son los siguientes:

2017 2016
Pagos Valor Pagos Valor
Minimos Presente Minimas Presente

Hasta un ano 103,820,905 16,932,032 103,820,905 15,175,895
Entre un ano y cinco anos 519,104,523 118,997,298 519,104,523 95,593,326
Més de cinco anos 859,346,717 517.603,111 963,167,622 557,939,115
Total de pagos minimos 1.482,272,145 653,532,441 1,586,093,050 668,708,336
Menos: cargos financieros  (645,293,445) - (718,101,368) -
Menos: impuestos (183,446,259) - (199,283,346) -
Valor presente de los

pagos minimos, netos 653,532,441 653,532,441 668,708,336 668,708,336

Impuesto sobre la renta

El impuesto corriente es determinado tomando como base lo establecido en la Ley 11-92, Codigo
Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus modificaciones. La tasa del
impuesto sobre la renta para los anos 2017 y 2016 es de 27%. Existen diferencias entre el
resultado antes de impuesto sobre la renta, segun muestra el estado separado de resultados y
otro resultado integral y la renta neta imponible determinada de conformidad con el Codigo
Tributario de la Republica Dominicana. Estas diferencias son reconocidas como diferencias
permanentes o temporales segun sea el caso.

La Compania esta sujeta al impuesto sobre los activos a la tasa del 1%. La base de dicho impuesto
es el total de activos presentado en los estados financieros separados, excluyendo las
inversiones en acciones, los impuestos anticipados, terrenos rurales e inmuebles de las
explotaciones agropecuarias. El impuesto sobre los activos se considerara extinguido cuando el
impuesto sobre la renta sea igual o superior al mismo.

Gasto de impuesto:

La composicion del impuesto sobre la renta en los estados separados de resultados y otro
resultado integral para los anos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016

290,200,737
{19,518,933)
(44.145,120)

226,536,684

Impuestos Corrientes 231,232,855
Crédito fiscal de anos anteriores

Impuestos Diferidos 45,127,526

276,360,381
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19.

Impuesto sobre la renta (continuacion)

La conciliacion entre la utilidad antes de impuesto sobre la renta, a la tasa fiscal vigente en cada
ano, y el gasto del ano por este concepto, €s como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 827,862,067 973,313,246
Impuesto a la tasa oficial - 27% 223,522,758 262,794,576
Diferencias permanentes:
Impuestos pagados por retribuciones complementarias 1,088,187 1,374,708
Otros impuestos no deducibles 13,567,970 13,112,466
Ajuste patrimonial - inventarios (1,817,109) (4,713,565)
Dividendos ganados (2,332,279) (2,052,722)
Exceso en donaciones a instituciones 3,456,577 1,539,692
Otras partidas no deducibles 19,478,345 31,610,571
33,441,691 40,871,150

Diferencias de tiempo:
Diferencia en gasto de depreciacion 15,415,837 (6,588,760)
Estimacion de pérdida por deterioro de cuentas por

cobrar de dudoso cobro 810,000 810,000
Reversion de diferencia cambiaria - (1.853,826)
Diferencia cambiaria 3,849,190 287,965

Incentivo de la Ley 542-14 que modifica la Ley 392-07

sobre Competitividad e Innovacion Industrial (i)

(63,498,878)

Otros - neto 13,161,261 (1,589,372)
33,236,288 (72,432,871)
Gasto de impuesto sobre la renta corriente 290,200,737 231,232,855

(i) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a crédito fiscal aprobado por el Ministerio de
Hacienda por la Compania acogerse, durante el ano 2014, a los incentivos de la Ley 542-14
que modifica ciertos articulos de la Ley 392-07 sobre Competitividad e Innovacion Industrial
que otorga la extension de ciertos beneficios a las industrias manufactureras del pafs.
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19.

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Gasto de impuesto: (continuacion)

A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto fiscal por impuesto sobre la renta y el
gasto por impuesto reflejado en los estados separados de resultados y otro resultado integral,

por los anos terminados el 31 de diciembre, como sigue:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto a la tasa oficial - 27%

Diferencias permanentes:

Impuestos pagados por retribuciones complementarias

Otros impuestos no deducibles

Ajuste patrimonial - inventarios

Dividendos ganados

Exceso en donaciones a instituciones

Destruccion de inventario en mal estado

Créditos fiscales

Otras partidas no deducibles

Gasto de impuesto sobre la renta en los estados
separados de resultados y otro resultado integral

Tasa efectiva de tributacién

2017 2016
827,862,067 973,313,246
223,522,758 262,794,576

1,088,187 1,374,708
13,567,970 13,112,466
(1.817,109) (4,713,565)
(2,332,279) (2,052,722)

3,456,577 1,639,692
(4,638,163) 19,198,472

(19.518,933) -
13,207,676 (14,893,246)

226,536,684 276,360,381
30% 28%

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado e impuesto sobre la renta por pagar:

El detalle del impuesto sobre la renta pagado por anticipado e impuesto sobre la renta por pagar

por los anos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado (impuesto
por pagar) al inicio del ano
Impuesto sobre la renta pagado, retencion del 5% por
instituciones gubernamentales y Ley de Cine
Impuesto sobre la renta determinado
Acumulacion de anticipo de impuesto sobre la renta
pendiente de pago
Crédito fiscal de anos anteriores (a)
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado al final del
ano

2017

2,892,914

290,725,017

(290,200,737)

19,518,933

2016

(31,741,328)

245,965,604
(231,232,855)

19,901,493

22,936,127

2,892,914

(@) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a crédito fiscal originado por anticipos sobre la

renta pagados versus el impuesto sobre la renta liquidado,

Administracion Tributaria.

reconocidos por la
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19. Impuesto sobre la renta {continuacion)
Impuesto sobre |a renta diferido:
La composicion del activo por impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre, asi como el
movimiento del mismo durante los anos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:
Estados Separados de Situacion Estados Separados de
Financiera Resultados
2017 2016 2017 2016
Diferencia entre valor fiscal
y contable de la propiedad,
planta y equipos 194,783,120 162,524,192 (32,258,928) 45,132,528
Estimacion de pérdida para
cuentas por cobrar
clientes, empleados y otras 1,324,897 1,607,756 282,859 (788,099)
Estimacion por deterioro de
inventarios 6,987,126 4,014,289 (2,972,837) (1,754,200)
Otras provisiones 19,054,728 8,151,115 (10,903,613) (1,626,646)
Diferencia cambiaria (3,849,190) (2,141,791) 1,707,399 4,163,943
Gasto (ingreso) por
impuestos diferidos (44,145,120) 45,127,526
Activo por impuesto sobre la
renta diferido 218,300,681 174,155,561
El impuesto sobre la renta diferido generado es reconocido con base en las tasas impositivas
vigentes en los periodos de estimacion de recuperacion de los mismos.
El movimiento del pasivo por impuesto sobre la renta diferido durante los anos terminados el 31
de diciembre, es como sigue:
2017 2016
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido al inicio del ano - -
Superavit por revaluacion de terreno 1,556,371,545 -
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido al final del ario  1,556,371,545 -
20. Patrimonio
20.1  Capital en acciones
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado de la Compania asciende a
RD$150,000,000, representado por 1,500,000 acciones nominativas con valor nominal de
RD$100 cada una.
El capital social suscrito y pagado de la Compania asciende a RD$131,032,000, representado
por 1,310,320 acciones nominativas con valor nominal de RD$100 cada una.
20.2  Capital adicional pagado

Corresponde al valor pagado en exceso, neto de los costos de emision del valor nominal, por la
emision de 300,000 acciones durante el ano 2005.
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20.

20.3

20.4

20.5

21.

Patrimonio (continuacion)
Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada No.
479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, establece que las sociedades anonimas y de
responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de las
ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultado del ejercicio hasta alcanzar
el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida
como dividendos, excepto en el caso de disolucion de la Compania.

Otro resultados integral - Superavit por revaluacion

Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacion de los terrenos. La Companifa transfiere directamente del superavit por revaluacion
a la cuenta de utilidades no distribuidas, el importe realizado de los activos depreciables
conforme tales activos son utilizados por la Compania, o cuando son dados de baja por retiro o
venta de los mismos, por el importe correspondiente neto de impuesto sobre la renta.

Dividendos pagados

Al 31 de diciembre de 2017, de las utilidades acumuladas fueron declarados dividendos en
efectivo, previa autorizacion de la Asamblea de Accionistas por un monto de RD$170,341,600
(2016: RD$196,548,000). Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, los dividendos por
accion fueron de RD$130 (2016: RD$150).

Compromisos y contingencias

Un detalle de los compromisos y contingencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

Compromisos:

a) La Compariia mantiene un contrato de distribucion de tarjetas de llamadas telefénicas pre-
pagadas con la Compariia Dominicana de Teléfonos, S. A. (CODETEL), por un término de cinco
(5) anos, el cual ha sido renovado automaticamente por un (1) ano adicional, mediante el cual
se compromete a operar como distribuidor de dichas tarjetas de llamadas telefénicas. Dentro
de los principales términos de este acuerdo de distribucion se indican la aplicacién de
descuentos, visitas minimas por semana, informe detallado de ventas, porcentaje de
penetracion en las zonas geograficas. Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017,
la Compania obtuvo ingresos por intermediacion de venta de estas tarjetas de llamadas
telefonicas pre-pagadas por aproximadamente RD$4,738,000 (2016: RD$5,991,000), los
cuales se presentan como parte del renglon de los otros ingresos de operaciones en 10s
estados separados de resultados y otro resultado integral que se acompanan.
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21,

Compromisos y contingencias (continuacion)

Compromisos: (continuacién)

b)

e)

La Compania mantiene el compromiso de pagar al Estado Dominicano RD$0.02 por cada litro
de leche fresca comercializado y/o procesado, segun lo establece el Articulo 6 de la Ley
No.180-01 de fecha 10 de noviembre de 2001. En adicion, dicha Ley estipula que las plantas
procesadoras que adquieran leche fresca de origen nacional, deberan retener a los
productores de leche fresca RD$0.02 por cada litro de leche comprado a estos productores.
Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compania efectud pagos por este
concepto ascendentes a RD$3,300,550 (2016: RD$2,610,837), los cuales se incluyen como
parte de los costos de productos vendidos en los estados separados de resultados y otro
resultado integral que se acompanan.

La Compania mantiene un contrato para la compra exclusiva de todo el gas natural, suscrito
en fecha 7 de abril de 2010, por un periodo de cinco (5) anos, el cual ha sido renovado
automaticamente perfodos de un (1) ano manteniendo las condiciones originales. Dentro de
los principales términos de este acuerdo se establecen los precios de venta, las condiciones
de entrega y los plazos de facturacion. Este contrato establece que la Compania debe
consumir y/o pagar hasta el 80% del consumo contratado, exceptuando los casos en que el
vendedor no tenga el gas natural disponible para ofertar. Durante el ano terminado el 31 de
diciembre de 2017, la Compania pag¢ por este concepto aproximadamente RD$37,810,000
(2016: RD$34,700,000).

La Companfa mantenfa un contrato de exclusividad para la comercializacion en la Republica
Dominicana de productos de la marca Borden con una entidad del exterior suscrito en fecha
20 de septiembre de 2010, con una vigencia de cinco (5) anos prorrogable por tres (3) afRos
adicionales, hasta el afio 2018. Los principales términos de este contrato establecian que la
Compania debia realizar todos los esfuerzos necesarios para promover y mantener la marca
en el mercado dominicano, enviar a esta entidad un presupuesto trimestral de ventas y un
reporte con las ventas de productos realizadas, también establecia cantidades minimas de
compra de productos por ano. Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, este
acuerdo fue cancelado por mutuo acuerdo.

La Compania mantiene un acuerdo de fabricacion conjunta con una entidad del exterior para
el procesamiento y empaque de productos de la marca Rica. Este acuerdo incluye
compromisos de compra de una cantidad minima de productos de manera mensual, y tiene
un plazo de vigencia a cinco (5) anos.

La Compania mantiene un contrato de alquiler con terceros de espacios secos para el
almacenamiento de productos propiedad de la Compania, suscritos en fechas 16 de febrero
de 2011 y 11 de junio de 2012, con vigencia de un (1) ano renovable automaticamente. El
contrato establece que el precio alquiler es determinado con base en la cantidad de metros
cuadrados utilizados a razon de US$5.00 por metro cuadrado. Durante el ano terminado el
31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendio a aproximadamente
RD$31,587,000 (2016: RD$49,354,000), y se incluye en renglén de gastos generales y
administrativos en los estados separados de resultados y otro resultado integral que se
acompanan. El compromiso de la Compania por concepto de estos contratos para el ano
2018 seré de aproximadamente RD$36,325,000.
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21.

22.

23.

Compromisos y contingencias (continuacion)

Contingencias:

En el curso normal de las operaciones existen varias contingencias por demandas en reparacion
de danos y perjuicios efectuadas en contra de la Companfa. Los asesores legales de la Compania
consideran que estas demandas son improcedentes, por lo tanto es de esperarse el rechazo de
tales pretensiones cuando sean conocidas por los tribunales competentes.

Con base en lo antes sefialado, la gerencia ha concluido que estas contingencias no afectan la
estructura financiera de la Compania ni afectan de forma significativa la presentacion, de los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por lo tanto, se considero
que no es necesario registrar provision alguna con relacion a estos litigios.

Otros ingresos de operacion

El detalle de los otros ingresos de operacion por los anos terminados el 31 de diciembre, son
como se detallan a continuacion:

2017 2016
Comision por intermediacion de tarjetas de llamadas 4,737,612 5,990,972
Ganancia en venta de mobiliario y equipos 2,703,305 807,806
Otros ingresos diversos 42,774,169 64,908,731
50,215,086 71,707,509

Compensacion al personal

El detalle de las compensaciones al personal, las cuales se incluyen en los reglones de costos de
productos vendidos y gastos operacionales en los estados separados de resultados y otro
resultado integral que se acompanan, por los anos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
Sueldos 678,587,175 626,805,199
Bonificacion 490,654,586 463,467,652
Seguros 19,785,459 35,292,265
Horas extras 103,097,641 104,458,239
Regalia pascual 72,339,782 64,932,366
Vacaciones 60,954,559 53,857,725
Plan de pensiones 55,509,963 50,244,453
Seguridad social 58,581,745 51,230,316
Preaviso y cesantia 45,895,921 30,240,182
Subsidio de alimentos al personal 29,298,169 24,461,238
Atencion al personal 43,067,456 31,796,200
Capacitacion al personal 3,565,905 3,104,524
INFOTEP 8,339,303 7,632,886
Otros gastos de personal 8,997,479 6,294,223

1,678,675,143 1,653,817,468
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23.

24,

25,

Compensacion al personal (continuacion)

El detalle de los sueldos y salarios al personal atendiendo a su funcionabilidad por los anos
terminados al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
Costo de productos vendidos 336,013,903 336,779,152
Gastos de venta y distribucion 558,506,869 539,068,761
Gastos generales y administrativos 719,698,550 623,266,397
Gastos de publicidad y mercadeo 64,455,821 54,703,158

1,678,675,143 1,553,817,468

Depreciacion y costos de las existencias incluidos en los estados separados de resultados y
otro resultado integral

2017 2016
Incluidos como "Costo de productos vendidos”.
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 317,851,971 241,921,238
Valuacion de inventarios al valor neto de realizacion 11,154,714 6,497,039
Costo de los inventarios reconocido como gasto 8,425,973,878 7,691,732,403
Diferencias de inventario (740,366) (2,050,633)

8,754,240,197 7,938,100,047

Incluidos como "Gastos operacionales”:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 127,544,088 100,739,539

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos de la Compania, corresponden a los documentos y cuentas por pagar,
dividendos por pagar a accionistas y la deuda y arrendamiento financiero a largo plazo. El
principal proposito de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania y
proporcionar garantias para soportar sus operaciones. Los principales activos financieros de la
Compania incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
su vencimiento e inversiones en instrumentos patrimoniales que surgen directamente de sus
operaciones.

La Compania estd expuesta a los riesgos de mercado, liquidez y de crédito. La Administracion
de la Compania con el soporte gerencial y del Consejo de Administracion monitorea y administra
estos riesgos.

La Administracion de la Compania revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las
cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones en 10s precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo
de tipo de cambio y otros riesgos de precios. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los documentos y deudas a largo plazo.
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25.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de instrumentos financieros fluctie como consecuencia de variaciones en los tipos de
cambios de monedas extranjeras. La exposicion de la Compania al riesgo de tipo de cambio se
relaciona principalmente con sus actividades operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos
estan denominados en una moneda extranjera.

La siguiente tabla presenta un analisis de sensibilidad del efecto en los estados financieros
separados de la Compania, derivado de una razonable variacion en el tipo de cambio del délar
americano y el Euro:

Efecto en la Utilidad

Variacion en el Tipo de antes de Impuesto

Cambio US$ Sobre la Renta
31 de diciembre de 2017 +5% (109,640,137)
-5% 109,640,137
31 de diciembre de 2016 +5% (93,281,733)
-5% 93,281,733

Efecto en la Utilidad
Variacion en el Tipo de antes de Impuesto

Cambio EURS Sobre |la Renta
31 de diciembre de 2017 +5% (7,891,573)
-5% 7,891,573
31 de diciembre de 2016 +5% (544,441)
-5% 544,441

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de
interés del mercado. La exposicion de la Compania a dicho riesgo se refiere bdsicamente a
documentos por pagar y deudas a largo plazo, sujetos a variaciones en las tasas de interés.

La Compania administra este riesgo evaluando constantemente la evolucion de las tasas de
interés de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de
certeza los riesgos asociados al costo financiero de los pasivos y hasta donde las circunstancias
se lo permitan, minimizar los efectos de este riesgo.
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25.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

La siguiente tabla presenta un analisis de sensibilidad del efecto en los resultados de la Compania
antes de impuesto sobre la renta, derivado de una variacion razonable en las tasas de interés a
las que estén sujetas sus obligaciones financieras, basado el cambio en puntos basicos:

Variacion de la
Tasa de Interés

en Puntos Efecto en la Utilidad antes
Basicos de Impuesto Sobre |a Renta
2017 2016
+500 (10,356,818) (8,922,790)
-500 10,356,818 8,922,790

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y estos se traduzcan en una
pérdida financiera. La Compania estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas.

Cuentas por cobrar

La Administracion ha establecido politicas para el otorgamiento de crédito. Este estd sujeto a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y las referencias de cada
cliente actual y potencial. La exposicion al riesgo crediticio es monitoreada constantemente de
acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores.

Un analisis de deterioro es realizado al cierre de cada ejercicio de forma individual para los
principales clientes. LLa maxima exposicion esta representada por el saldo registrado como se
indica en la nota 9. La Compania evalua la concentracion de riesgo de crédito de las cuentas por
cobrar como bajo, dada la cantidad y diversidad de clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. La Compania da seguimiento diario a su posicion de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de
sus activos financieros y efectua periodicamente proyecciones de flujos de efectivo con el
objetivo de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para
soportar sus operaciones.

La Compania mantiene lineas de crédito abiertas con varios bancos y cuando lo requiere, negocia
préstamos a largo plazo para minimizar el riesgo de liquidez.
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25.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacion)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compania con base
en los compromisos de pago, incluyendo los costos financieros:

Documentos por
pagar

Cuentas por
pagar a partes
relacionadas

Dividendcs por
pagar accionistas

Cuentas por pagar
a proveedores y
otras

Acumulaciones y
retenciones por
pagar y otros
pasivos

Deudas a largo
plazo

Arrendamriento
financiero a largo
plazo

Documentos por
pagar

Cuentas por
pagar a partes
relacionadas

Dividendos por
pagar accionistas

Cuentas por pagar
a proveedores y
otras

Acumulaciones y
retenciones por
pagar y otros
pasivos

Deudas a largo

plazo

Arrendamiento

financiero a largo

plazo

2017
Ala Menos De3a12 De 1 a

demanda de 3 meses Meses 5 anos Mas de 5 anos Total
382,200,385 1,357,471,368 1.739,671,753
2,489,821 2,489,821
88,329,033 88,329,033
- 1,420,491.421 113,255,147 605,504,423 259,306,852 2,398,557,843
- 521,205,498 521,205,498
- 34,590,029 486,068,094 312,678,501 833,336,624
- 25,855,226 77.865,678 439,919,088 770,922,981 1,314,662,973
90,818,854 2,384,442,559 2,034,660,287 1,358,102,012 1,030,229,833 6,898,253,545

2016
Ala Menos De3a12 De 1a

demanda de 3 meses Meses 5 afos Més de 5 anros Total
163,160,629 1,634,266,171 1,797.426,800
2,132,366 2,132,366
116,301,601 116,301,601
483,574,598 632,931,581 322,196,111 66,575,010 1,505,277,300
379,054,212 379,054,212
22,456,198 269,823,908 270,713,122 562,993,228
- 21,995,954 65,887,863 439,919,088 858,906,799 1,386,809,704
118,433,967 1.070,241,591 2,603,009,523 1.032,828,321 925,481,809 5,749,995,211

Riesgo de precio de las materias primas

La Comparnfa compra leche en polvo y concentrado de naranja de forma permanente, ya que sus
actividades de explotacion requieren un suministro continuo de estas materias primas para la
produccion de los productos que comercializa. Para minimizar el riesgo por aumento en la
volatilidad del precio de la leche en polvo y concentrado de naranja, la Comparifa ha suscrito
algunos contratos a plazo de materias primas.
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25.

26.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de precio de las materias primas (continuacion)

Se espera que estos contratos vigentes, reduzcan la volatilidad atribuible a la fluctuacion del
precio de la leche en polvo y el concentrado en naranja. El andlisis de la necesidad de contratar
coberturas para la volatilidad del precio de las compras de estas materias primas se ha
considerado escasamente probable, realizado de acuerdo con la estrategia de gestion del riesgo
desarrollada por la Administracion de la Companfa y considera que no existe ningun tipo de riesgo
para suscribir contratos de coberturas sobre los precios de compra de las materias primas.

Gestion de capital

El principal objetivo de la gestion de capital de la Compania es asegurar que mantiene una razon
de crédito solida y razones financieras de capital saludables para soportar sus negocios y
maximizar sus utilidades.

La Compania administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno economico en el que se desarrolla la
Compania. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede amortizar 0 suscribir nuevos
préstamos. Estas politicas no tuvieron cambios significativos durante los anos financieros 2017
y 2016.

La Compania monitorea su capital utilizando como razon financiera preponderante la razon
resultante de dividir el pasivo neto (documentos y cuentas por pagar, dividendos por pagar,
acumulaciones y retenciones por pagar y otros pasivos, impuesto sobre la renta por pagar,
deudas a largo plazo, arrendamiento financiero y el efectivo en caja y bancos) entre la sumatoria
del pasivo neto y el patrimonio.

2017 2016

Documentos por pagar 1,700,246,214 1,721,463,151
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,489,821 2,132,366
Dividendos por pagar a accionistas 88,329,033 116,301,601
Cuentas por pagar a proveedores y otras, incluye

porcion a largo plazo 2,360,936,467 1,499,395,318
Acumulaciones y retenciones por pagary otros

pasivos 521,205,498 429,054,195
Deudas a largo plazo (incluye porcion corriente) 792,258,517 517,550,556
Arrendamiento financiero a largo plazo (incluye

porcion corriente) 653,532,441 668,708,336
Menos - Efectivo en caja y bancos (708,716,671) (462,190,858)
Pasivo neto 5,410,281,320 4,492,414,665
Patrimonio 6,888,235,727 4,900,880,399
Capital neto 12,298,517,047 9,393,295,064
Razon de pasivo neto a capital neto 0.44 0.48
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27.

Valores razonables

A continuacion se presenta una comparacion del valor en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Companifa, excepto aquellos en los que el valor en libros es
aproximadamente similar al valor razonable:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Valor en libros Valor razonable Vaior en libros Valor razonable
Activos financieros
Cuentas por cobrar a
subsidiarias y partes
relacionadas, incluye
porcion a largo plazo 662,762,047 662,762,047 913,854,110 913,854,110

Pasivos financieros

Documentos por pagar

Cuentas por pagar a
proveedores y otras,
incluye porcion a largo
plazo

Deudas a largo plazo,
incluye porcion
corriente

Arrendamiento financiero
a largo plazo, incluye
porcion corriente

(1,700,246,214)

(2,360,936,467)

(792,258,517)

(653,532,441)

(1.700,246,214)

(2,162.543,144)

(792,258,517)

(658.421,468)

(1.721,463,151)

(1,499,395,318)

(517.550,556)

{668,708,336)

(1,721,463,151)

(1,411,046,858)

(517.550,5586)

(675.479.897)

(5,506,973,639) (5,313,469,343) (4,407,117,361) (4.325.540,462)

La Administracion de la Compania estima que el efectivo en bancos, las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, las cuentas a cobrar a clientes, empleados y otras y partes relacionadas,
las cuentas a pagar a partes relacionadas, los dividendos por pagar a accionistas y las cuentas
por pagar a proveedores y otras tienen un valor razonable muy proximo a su valor contable
debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo de los mismos.

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina con base
en el importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes
interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacion. Para estimar los valores razonables
se utilizaron los siguientes métodos e hipotesis:

La Administracion considera que las cuentas por cobrar a subsidiaria y partes relacionadas
a largo plazo es similar a su valor en libros, considerando que no genera intereses y sin un
vencimiento especifico y que la finalidad de estas partidas es ser consideradas como parte
de las aportaciones de capital, las cuales estan en proceso de evaluacion para el ano 2018,
como ha sucedido en anos anteriores, (ver Nota 12.1). Adicionalmente, cuando existe
evidencia de no recuperabilidad, se dotan provisiones por las pérdidas esperadas de estos
saldos a cobrar.

El valor razonable de las cuentas por pagar a proveedores cuyo vencimiento es mayor a un
ano se determind descontando 10s compromisos de pago utilizando una tasa de interés de
mercado para obligaciones similares y considerando la moneda establecida en el
compromiso pactado y han sido clasificadas en el nivel 2.

El valor razonable de los documentos, deuda y arrendamiento financiero por pagar, se
determina utilizando el método de descuento de flujos de efectivo utilizando la tasa de
descuento que refleja la tasa del emisor del crédito a la fecha de cierre. El riesgo propio de
incumplimiento al 31 de diciembre de 2017, se considera insignificante y han sido
clasificados en el nivel 2.
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27.

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

2017

Flujo de efectivo

Producto de

Movimiento en

iro. de enero de nuevos pasivos moneda 31 de diciembre
2017 financieros Pagos realizados extranjera de 2017
Documentos por
pagar 1,721,463,151 525,486,417 (546,703,354) 1,700,246,214
Deudas a largo
plazo 517,550,556 492,904,962 (224,947,426) 6,750,425 792,258,517
Arrendamiento
financiero a
largo plazo 668,708,336 (15,175,895) 653.532,441
2,907,722,043 1.018,391.379 (786.826.675) 6,750,425 3.146,037,172

2016

Flujo de efectivo

Producto de

Movimiento en

1ro. de enero de nuevos pasivos moneda 31 de diciembre
2016 financieros Pagos realizados extranjera de 2016
Documentos por
pagar 1,026,962,507 812,732,386 (118,231,742) 1,721,463.151
Deudas a largo
plazo 610,112,223 - (95,666.667) 3,105,000 517,550,556
Arrendamiento
financiero a
largo plazo 682,310,235 (13.601,899) 668,708,336
2,319,384,965 812,732,386 (227.500,308) 3,105,000 2,907,722.043
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EY

Building a bettar
working world

Santo Dominge

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Pasteurizadora Rica, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Pasteurizadora Rica, S. A. (en adelante
“|la Compafifa”), los cuales comprenden el estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2018, y los estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
separados, incluyendo un resumen de |as principales politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de PasteurizadoraRica, S. A. al 31 de diciembre de 2018,
su desempenfio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (“NIIFs').

Base para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIAs").
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros separados de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores ("IESBA”, por sus siglas en
inglés), y el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros separados, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditorfa.

Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del Gobierno Corporativo sobre los
estados financieros separados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi
como por el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros separados que estén libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, revelando, sequn
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la
intencién de liquidar la Compafiia o de terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista
sino hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compafifa son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.



Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie acerca de si los estados financieros separados
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erréneas significativas, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que incluye nuestra opinién. La sequridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara un error significativo cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o en su conjunto,
pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que tomen los usuarios
basandose en estos estados financieros separados. Como parte de una auditoria de conformidad con las
NiAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la
auditorfa. Asimismo, nosotros como auditores, también:

+ lIdentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionaimente erréneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre |la efectividad del control interno de la Compafia.

+ Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracién.

¢ Concluimes sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros separados o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuras pueden causar que la Compafia no continde

como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, estructura y contenide de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si dichos estados financieros separados representan fas transacciones
subyacentes y eventos de manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compafiia con relacién, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoriay los hallazgos significativos incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.

W i f{é{ué
20 de abril de 2019
Santo Domingo,

Repiblica Dominicana



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras

Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes relacionadas

Porcién corriente de documento por cobrar a subsidiaria

Préstamo por cobrar a acclonistas

Intereses por cobrar a subsidiaria

Inventarios

Adelanto de Impuesto sobre la Transferencia de Blenes
Industrializados y Servicios (ITBIS)

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Documento por cobrar a subsidiaria

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Inversiones en instrumentos patrimoniales

Porclén a largo plazo de las cuentas por cobrar a subsidiarias y partes
relacionadas

Propiedad, planta y equipos

Otros activos no financieros

Activo por impuesto sobre la renta diferido

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar

Porcién corriente de las deudas a largo plazo

Porcién corriente de arrendamiento financiero a largo plazo
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Dividendos por pagar a acclonistas

Cuentas por pagar a proveedores y otras

Impuesto sobre la renta por pagar

Acumulaciones y retenclones por pagar y otros pasivos
Total pasivos corrientes

Porcién no corrlente de las cuentas por pagar a proveedores y otras
Deudas alargo plazo

Arrendamiento financiero a largo plazo

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Compromisos y contingencias

Patrimonio:

Capital en acciones
Capital adicional pagado
Reserva legal

Acciones en tasoreria
Otro resultado integral
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

10
10y 12

3y 10
13

19

14
17
18
10
10
15
19
16

15
17
18
19

20

2018

838,773,499
75,017,200
2,044,973,333
62,341,801
20,232,000
834,341,188
1,715,665
2,470,348,322

90,434,299

7,367,888

2017

708,716,671
74,837,200
1,174,286,354
110,631,068

2,258,993,214

8,568,083
22,936,127
54,670,177

6,445,545,195

4,413,638,894

232,668,000
75,870,000
2,547,343,212

7,127,957,823
2,654,827
239,554,456

72,750,000
1,666,746,185

662,762,047
6,666,531,856
2,652,187
218,300,681

16,671,593,513

13,703,381,850

2,779,276,160
597,240,612
18,891,386
2,103,919
136,460,844
2,087,346,528
4,306,010
744,629,525

1,700,246,214
452,118,743
16,932,032
2,489,821
88,329,033
1,498,708,468

521,205,498

6,370,254,984

4,280,029,809

684,460,677
2,579,543,922
617,709,023
710,409,764

862,227,999
340,139,774
636,600,409
696,148,132

10,962,378,370

6,815,146,123

131,032,000
368,115,573
13,103,200
(1,579,449,351)
1,666,886,136
5,109,527,585

131,032,000
368,115,573
13,103,200
1,556,371,545
4,819,613,409

5,709,215,143

6,888,235,727

16,671,593,513

13,703,381,850

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Notas
Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Otros ingresos de operaciéon 22

Gastos operacionales:
Venta y distribucién
Generales y administrativos
Publicidad y mercadeo

Utilidad en operaciones

Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos por dividendos 12
Intereses ganados
Gastos por intereses
Pérdida en cambio de moneda extranjera, neta

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 19
Utilidad neta

Otro resultado integral:

Otro resultado integral que no se reclasificard a
resultados en ejercicios posteriores (neto de
impuesto):

Superdvit por revatuacién de terrenos

Ganancia en instrumento de patrimonio a valor
razonable

Resultado integral del ejercicio

2018

13,493,116,564
(9,079,989,504)

2017

12,181,806,806
(8,425,973,878)

4,413,127,060

3,755,832,928

59,307,897

(1,445,534,477)
(1,373,893,032)
(288,665,526)

50,215,086

(1,258,069,806)
(1,144,277,546)
(282,698,104)

(3,108,093,035)

(2,685,045,456)

1,364,341,922

10,153,639

7,976,766
(272,654,274)
(180,396,856)

1,121,002,558

8,638,072

4,829,747
(207,136,369)
(99,471,941)

(434,920,725)

(293,140,491)

929,421,197

(286,614,617)

827,862,067

(226,536,684)

642,806,580 601,325,383
19,427,948 1,556,371,545
91,086,643 -

753,321,171 2,157,696,928

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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Pasteurizadora Rica, S. A.

Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Saldos al 1ro. de enero de

2017

Superdvit por revaluacién,
neto de impuestos
Dividendos declarados

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de

2017

Saldos al 1ro. de enero de
2018, previamente

reportado

Efecto de la adopcidn de las

nuevas normas

Saldos al 1ro. de enero de

2018, ajustado

Recompra de acciones
Cambio en el valor fiscal de

los terrenos

Dividendos declarados

Utilidad neta

Saldes al 31 de diciembre de

2018

Notas

10

20.4

10

tro Resuitade Integrai

Capital Valor Razonable
Capital en Adiclonal Reserva Acclones en Superavlt por Instrumento de Utllidades Total

Acclones Pagado Legal Tesoreria Revaluacién Patrimonio Acumuiadas Patrimonio
131,032,000 368,115,573 13,103,200 - - - 4,388,629,626 4,900,880,399
- - - - 1,556,371,545 - - 1,556,371,545
- - - - - - (170,341,600) (170,341,600)
- - - - - - 601,325,383 601,325,383
131,032,000 368,115,573 13,103,200 e 1,556,371,545 = 4,819,613,409 6,888,235,727
131,032,000 368,115,573 13,103,200 - 1,556,371,545 - 4,819,613,409 6,888,235,727
- - - - - 91,086,643 (182,550,804) (91,464,161)
131,032,000 368,115,573 13,103,200 - 1,556,371,545 91,086,643 4,637,062,605 6,796,771,566
- - - (1,579,449,351) - - - (1,579,449,351)
19,427,948 - 19,427,948
- - - - - - (170,341,600) (170,341,600)
- - - - - - 642,806,580 642,806,580
131,032,000 368,115,573 13,103,200 (1,579,449,351) 1,575,799,493 91,086,643 5,109,527,585 5,709,215,143

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Notas
Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto sobre
larenta con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 13
Pérdida en disposicion de propiedad, planta y
equipos
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipos
Estimacién de pérdida para cuentas por cobrar
Pérdida de inventarios al valor neto de realizacion 11
Efecto de la fluctuacion cambiaria de los documentos
y deudas por pagar
Efecto de la fluctuacion cambiaria del documento
por cobrar a subsidiaria, préstamo por cobrar a
accionistas e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento
Ingresos por dividendos 12
Intereses ganados
Gastos por intereses
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras
Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes
relacionadas
Inventarios
Adelanto de Impuesto sobre la Transferencia de
Bienes industrializados y Servicios (ITBIS)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no financieros
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores y otras
Acumulaciones y retenciones por pagar y otros
pasivos
Impuesto sobre la renta pagado 19
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

2018

929,421,197

483,587,645
3,848,391

117,543,042
14,399,995

28,229,726

(10,262,801)
(10,153,639)

(7,976,766)
272,654,274

(899,379,410)

(44,749,596)
(346,678,226)

827,862,067

445,396,059

1,807,859
(2,703,305)
3,000,000
11,154,714

6,750,425

(4,950,000)
(8,638,072)
(4,829,747)
207,136,369

(29,053,483)

(366,793,933)
(96,659,006)

(81,866,216) (8,568,083)
47,302,289 (49,187,071)
(2,640) (116,398)
(385,902) 357,455
410,870,738 861,541,149
210,212,472 80,033,809
(277,471,978) (290,725,017)
839,142,595 1,582,815,791

(Continua)




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

2018 2017
Notas

Actividades de inversion:
Préstamo otorgado a accionista (829,748,384) -
Documento por cobrar otorgado a subsidiaria (250,500,000) -
Adquisicion de propiedad, planta y equipos 13 (827,938,880) (1,183,927,148)
Producto de la venta de mobiliario y equipos - 9,472,976
Adgquisicion de inversiones en instrumentos

patrimoniales 12 (274,605,588) (13,535,286)
Dividendos cobrados 10,153,639 8,638,072
Intereses cobrados 6,261,101 4,829,747
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (2,166,378,112) (1,174,521,639)
Actividades de financiamiento:
Producto de nuevos documentos por pagar y deudas a

largo plazo 28 4,146,045,091 1,018,391,379
Pago de documentos por pagar, deudas a largo plazo y

arrendamientos financieros 28 (727,650,886) (786,826,675)
Recompra de acciones (1,579,449,351) -
Dividendos pagados 10 (122,209,789) (198,314,168)
Intereses pagados (259,442,720) (195,018,875)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de

financiamiento 1,457,292,345 (161,768,339)
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 130,056,828 246,525,813
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 708,716,671 462,190,858
Efectivo en caja y bancos al final del afo 838,773,499 708,716,671
Transaccion no monetaria:
Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes relacionadas 10 - (650,000,000)
Inversiones en instrumentos patrimoniales 10 - 650,000,000
Inventario (120,923,123) (96,250,900)
Propiedad, planta y equipos 120,923,123 2,348,770,577
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 19,427,948 (696,148,132)
Otro resultado integral (19,427,948) (1,556,371,545)
Otro resultado integral 124,776,223 -
Inversiones en instrumentos patrimoniales (124,776,223) -
Utilidades acumuladas (185,705,084) -
Cuentas por cobrar a subsidiarias y partes relacionadas 174,022,577 -
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras 11,682,507 -

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos ~ RDS)

1.

2.1

Informacién corporativa

Pasteurizadora Rica, S. A. ("la Compafiia”) fue constituida de conformidad con las leyes de la
Repdblica Dominicana. La oficina administrativa y la planta de produccién de la Compaiiia estan
ubicadas en la Autopista Duarte kilémetro 62, Santo Domingo, Republica Dominicana. Su
actividad principal consiste en la pasteurizacion y venta de leche y sus derivados, venta de jugos
de frutas de la marca Rica; asi como a la comercializacién de otros productos.

La Compafiia es Casa Matriz de las siquientes subsidiarias:

Compania Porcentaje de Participacion Pais de Incorporacién
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. 96.83 % Republica Dominicana
Lecheria San Antonio, S. A. 44.00% (*) Republica Dominicana
Citricos Rica, S. A. 73.52 % Republica Dominicana

(*) La Compafiia mantiene el control de las operaciones y las politicas financieras de esta
entidad.

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. es una entidad dedicada principalmente a la siembra,
cultivo y cosecha de citricos, cuya produccion es mayormente vendida a la Casa Matriz. Ademds,
se dedica a la industrializacion y venta en el extranjero de concentrado de naranja, coco y otras
frutas.

Lecheria San Antonio, S. A. es una entidad dedicada principalmente al desarrollo de ganado
vacuno con la finalidad de producir y vender leche a su Casa Matriz.

Citricos Rica, S. A. esta entidad no mantiene operaciones a la fecha de los estados financieros
separados.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la
Administracion de la Compafia y el Comité de Auditoria en fecha 20 de abril de 2019. Estos
estados financieros separados deben ser presentados para su aprobacién definitiva a la
Asamblea de Accionistas de la Compafiia. La Administracién espera que sean aprobados sin
modificaciones.

Bases para la preparacion de los estados financieros separados
Base de preparacion

Los estados financieros separados que se acompafan incluyen solamente las cifras de
Pasteurizadora Rica, S. A. Estos fueron preparados para propdsitos de cumplir con la
preparacion de la declaracion jurada de renta de la Compafia, para uso interno de la
Administracidn, asi como por requerimiento de las instituciones financieras acreedoras. La
Compaiiia prepara estados financieros consoclidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera gue estdn disponibles en su oficina administrativa,
conjuntamente con el informe de los auditores independientes de fecha 20 de abril de 2019.

Los estados financieros separados de Pasteurizadora Rica, S. A. al 31 de diciembre de 2018 y
2017, fueron preparados de conformidad con los Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIF o IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).




Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

2.

2.2

Bases para la preparacion de los estados financieros separados (continuacién)
Base de valuacién y moneda de presentacion

Los estados financieros separados de Pasteurizadora Rica, S. A. al 31 de diciembre de 2018 y
2017, fueron preparados con base en costos histéricos, excepto por ciertas partidas que han
sido valuadas bajo los métodos que se detallan en la Nota 4. Los estados financieros separados
estdn expresados en pesos dominicanos, la cual ha sido definida como la moneda funcional y de
presentacion.

Cambios en principlos y politicas contables

La Compafia aplicd la NHF 15 y la NIIF 9 a partir del 1ro. de enero de 2018. Algunas otras nuevas
normas entraron en vigor a partir del lero. de enero de 2018, pero no tuvieron un efecto
significativo en los estados financieros separados de la Compaiia.

Debido a los métodos de transicion utilizados por la Compafia al aplicar estas normas, la
informacion comparativa de estos estados financieros separados de la Compafia no ha sido re
expresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas.

La Compaiifa no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o modificaciéon que
haya sido emitida pero que no sea efectiva todavia.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 sustituye a la NIC 11 Contratos de Construccién, a la NIC 18 Ingresos y las
interpretaciones y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes, salvo
limitadas excepciones. La NIIF 15 establece un modelo de cinco (5) etapas que aplica a la
contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes y requiere que el ingreso
se reconozca por un importe que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener
derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La
norma también especifica la contabilizacién de los costos incrementales para obtener un
contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato. Ademas,
dicha norma requiere desgloses adicionales.

La Compafiia adoptd la NIIF 15 utilizando el método retroactivo modificado al 1ro. de enero de
20183. De acuerdo a este método, la norme puede aplicarse a todos los contratos existentes en
la fecha de aplicacion inicial o solo a los contratos que no se hayan completado a dicha fecha. La
Compafiia ha elegido aplicar la norma a todos los contratos existentes al 1ro. de enero de 2018.

Ventas de productos con contraprestaciones variables

Los productos comprometidos por la Compaifiia son considerados todos como obligaciones
separadas o diferenciadas, esto se debe a que la Compafiia no presta ningun servicio de
integracién o personalizacion de los productos. En adicién, los productos no son dependientes o
se encuentran interrelacionado con otros productos o servicios. Debido a que los contratos no

son combinados, no se requiere identificar el precio de transaccién individual para cada
obligacién de desempefio identificada.
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3.

Cambios en principios y politicas contables (continuacion)

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(continuacion)

Adicionalmente, la Compafiia como parte de su evaluacién solamente identificé una obligacién
de desempeiio, la cual se satisface en un momento en el tiempo, es decir, al transferir los riesgos
y beneficios de los productos, la cual coincide con la entrega fisica de los mismos al cliente.

Algunos contratos con clientes proporcionan garantias de decomiso (devolucién) y descuentos
por volumen. La norma considera estas garantias y descuentos como contraprestaciones
variables. La Compafiia reconoce una provision mensual en la base al porcentaje establecido
como descuento, sobre la ventas mensuales, lo cual es considerando como el valor mas probable
a deducir de la contraprestacién recibir. Esta politica no presentd diferencias significativas con
relaciéon a los requerimientos de contabilizacion de contraprestaciones variables establecidos
por la NIIF 15.

La adopcion de la NIIF 15 no tuvo un impacto significativo que requirio ajustes en los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2018 ni al 1ro. de enero de 2018,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y fa medicidén de activos y pasivos
financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta norma
reemplaza ala NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, la Compafiia ha adoptado modificaciones
consecuentes a la NIC 1 Presentacidn de estados financieros, que requieren que el deterioro de
los activos financieros se presente en una partida por separado en el estado separado de
resultados y otro resultado integral. Anteriormente, el enfoque de la Compadia era incluir el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales en gastos generales y administrativos.

Las pérdidas por deterioro en otros activos financieros se presentan como costos financieros,
similar a la presentacién segun la NIC 39, y no se presentan por separado en el estado separado
de resultados y otro resultado integral debido a consideraciones de importancia relativa.

Adicionalmente, |la Compafia ha adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones que se aplican a las revelaciones del 2018, pero que en general no se han aplicado
a las informaciones comparativas.
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3.

Cambios en principios y politicas contables (continuacion)
NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacién)

Un resumen del efecto, neto de impuestos, de la transicion a la NIIF 9 sobre el saldo de apertura
de reservas y utilidades acumuladas es como sigue:

Impacto de adopcidn
NIIF 9 al 1ro. de
enero de 2018
Reserva de valor razonable:

Reconocimiento de ganancias esperadas segun la NIIF S para
activos financieros de patrimonio en valor razonable con

cambios en otfro resultado integral 124,776,223
Impuesto relacionado (33,689,580)
Efecto al 1ro. de enero de 2018 91,086,643

Utilidades acumuladas:
Reconocimiento de pérdidas de crédito esperadas en cuenta

por cobrar a subsidiaria (174,022,577)
Reconocimiento de pérdidas de crédito esperadas seguin la

NIIF 9, cuentas por cobrar clientes y otras (11,682,507)
Impuesto relacionado 3,154,280
Efecto al 1ro. de enero de 2018 (182,550,804)
Efecto total en patrimonio al 1ro de enero de 2018 (91,464,161)

Clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres (3) categorias principales de clasificacion para activos financieros: medidos
al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor
razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros segun la NIIF 9
se basa generalmente en la medicion de los activos financieros bajo el cual se administran los
activos vy sus caracteristicas de flujos de efectivo. La NIIF 9 elimina las categorias anteriores de
la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras cuentas por cobrar y
disponibles para la venta. De acuerdo con Ia NIIF 9, los derivados incorporados en contratos
donde el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En
cambio, el instrumento financiero hibrido es evaluado, en su conjunto, para determinar su
clasificacién,

La NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros.
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3.

Cambios en principios y politicas contables (continuacion)

NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros (continuacion)

A continuacién, un resumen de las categorias de medicién originales seguin la NIC 39 y la NIIF 9
para cada clase de activos y pasivos financieros de la Compaidia al 1ro. de enero de 2018. El
efecto de adoptar la NIIF 9 en los valores en libros de los activos financieros al 1ro. de enero de
2018, se relacionada Unicamente con los nuevos requisitos de deterioro.

Activos financleros:

Efectivo encajay
bancos

Inversiones
mantenidas hasta
vencimiento

Cuentas por cobrar
cHentes, empleados
y otras (a)

Cuentas por cobrar a
subsidiarias y partes
relacionadas (b)

Otras Inversiones en
acciones (¢)

Total activos
financieros

Pasivos financieros:
Documentos por pagar

Deudas a largo plazo
Arrendamiento

financiero por pagar

Cuentas por pagar a
proveedores y otras

Total pasivos
financieros

Clasificacién Original
sequn NIC 39

Préstamos y
cuentas por
cobrar

Préstamos y
cuentas
financieros

Préstamos y
cuentas por
cobrar

Préstamos y
cuentas por
cobrar

Mantenidos
hasta su
vencimiento

Otros pasivos
financieros
Otros pasivos
financieros
Otros paslvos
financieros

Otros pasivos
financieros

Nueva Clasificacién
sequn NIC 9

Costo amortizado

Costo amortizado
por cobrar

Costo amortizado

Costo amortizado

Valor razonable
con cambios en
otro resuitado
Integral

Otros pasivos
financieros
Otros pasivos
financleros

Otros pasivos
financieros

Otros pasivos
financieros

Valor en Libros
Original segun
NIC 39

708,716,671

147,587,200

1,174,286,354

Nuevo valor
en Libros
sequn NHF 9

708,536,769

147,580,559

1,162,603,848

773,393,115 17,592,205
84,689,840 209,466,062
2,888,673,180 2,245,779,443

1,700,246,214

792,258,517

653,532,441

2,360,936,467

1,700,246,214

792,258,517

653,532,441

2,360,936,467

5,506,973,639

5,506,973,639
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3.

Cambios en principios y politicas contables (continuacién)
NIIF 9 Instrumentos financieros (continuacion)

a) Las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras que estaban clasificados como
préstamos y partidas por cobrar bajo la NIC 39, ahora se clasifican al costo amortizado. Se
reconocié un aumento de aproximadamente RD$11,680,000 en la estimacién de deterioro
por estas partidas por cobrar en las utilidades acumuladas iniciales al 1ro. de enero de 2018
cuando se realizé la transicion a la NIIF 9,

b) Un monto de RDS$581,778,333 de las cuentas por cobrar a subsidiarias y partes
relacionadas se reclasificaron a inversiones en instrumentos patrimoniales, debido a que en
sustancia corresponden a contribuciones de capital, de conformidad con NIIF 9. La
evaluacion realizada sobre estas cuentas por cobrar generé un aumento de apropiadamente
RD$174,000,000 en la estimacion de deterioro por estas partidas por cobrar en las
utilidades acumuladas iniciales al 1ro. de enero de 2018 cuando se realizd la transicién a la
NIIF 9.

¢) Estos instrumentos representan inversiones que la Compafiia pretende mantener a largo
plazo con fines estratégicos. De acuerdo con lo permitido por la NIIF 9, la Compaiiia ha
designado estas inversiones como medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral. A diferencia de la NIC 39, la reserva de valor razonable acumulada relacionada con
estas inversiones nunca se reclasificara a resultados.

Deterioro del valor de activos financieros

La rorma NIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” en la NIC 39 con un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos
financieros valorizados al costo amortizado, los activos contractuales y las inversiones de deuda
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones en
instrumentos de patrimonio. Bajo la norma NIF 9, las pérdidas de crédito se reconocen antes
que bajo la NIC 39.

Para los activos en el dmbito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera que
las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volétiles. La Compafiia ha determinado
que la aplicacién de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 al 1ro. de enero de 2018 da lugar a
una provision adicional por deterioro de la siquiente manera:

La norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” en la NIC 39 con un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos
financieros valorizados al costo amortizado, los activos contractuales y las inversiones de deuda
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones en

instrumentos de patrimonio. Bajo la norma NIIF 9, las pérdidas de crédito se reconocen antes que
bajo la NIC 39.

Para los activos en el ambito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera que
las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compania ha determinado
que la aplicacién de los requisitos de deterioro de Ia NIIF 9 al 1ro. de enero de 2018 da lugar a
una provisién adicional por deterioro de la siguiente manera:
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3.

4.1

Cambios en principios y politicas contables (continuacién)

Deterioro del valor de activos financieros (continuacion)

Provisidon para pérdida al 31 de diciembre de 2017 sequn la NIC 39 (140,343,413)
Deterioro adicional reconocido al 1ro. de enero de 2018 en:
Cuentas por cobrar subsidiaria (174,022,577)
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras (11,682,507)
Provision para pérdida al 1ro. de enero de 2018 segtn la NIIF 9 (326,048,497)
Transicion

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcidn de la NIIF 9 se han aplicado
retroactivamente, con excepcidn de lo siguiente:

¢ La Compafia ha utilizado una exencidn que le permite no re expresar la informaciéon
comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacion y
medicién (incluido el deterioro).

e Las diferencias en los importes en libros de los activos financieros y pasivos financieros
resultantes de la adopcién de la NIIF 9 se reconocen en utilidades acumuladas y reservas
al 1ro. de enero de 2018. En consecuencia, la informacion presentada para el 2017
generalmente no refleja los requerimientos de la NIIF 9, sino los de la NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias que
existian en la fecha de |a aplicacién inicial.

¢ Ladeterminacion del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo financiero.

e La designacién de ciertas inversiones en instrumentos de capital no mantenidos para
negociar como al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

e Si una inversidn en un valor de deuda tenia un riesgo crediticio bajo en la fecha de la
aplicacidn inicial de la NIIF 9, la Compafiia asumié que el riesgo crediticio en el activo no
habia aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Resumen de las principales politicas contables
Saldos y transacciones en moneda extranjera

La Compafiia registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la
fecha de cada transaccidn. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacién financiera y
resultados operacionales, la Compafia vallda y ajusta sus activos y pasivos denominados en
moneda extranjera a la tasa de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacion de la politica anterior se incluyen en los resultados del afio en la cuenta de pérdida en
cambio de moneda extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018, para convertir los
saldos en délares estadounidenses y Euros a pesos dominicanos fue de RD$50.58 por US$1.00
(2017: RD$48.50) y para los Euros fue de RD$57.87 (2017: RD$51.20).
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4,

4.2

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Clasificacién corriente y no corriente

La Compafifa presenta en el estado separado de situacion financiera sus activos y pasivos
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compafiia espera realizar el activo o tiene la
intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacién; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compafiia espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién; el pasivo
debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa; o cuando la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto sobre ia renta diferido son clasificados por la Compafia como
activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.
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4.

4.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Calculo del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en (a fecha de (a
transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccién para vender
el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

o Enel mercado principal del activo o del pasivo, o
¢ En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de
esos activos o pasivos.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compafiia,

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipdtesis que los participantes
del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
esos participantes de mercado actian en su propio interés econémico.

El cdlculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracidn la capacidad de
los participantes del mercado para generar beneficios econémicos derivados del mejor y mayor
uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera hacer el
mejor y mayor uso de dicho activo.

La Compafiia utiliza las técnicas de valoracion apropiadas en las circunstancias y con fa suficiente
informacién disponible para el cdlculo del valor razonable, maximizando el uso de variables
observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable
en los estados financieros separados estan categorizados dentro de la jerarquia de valor
razonable que se describe a continuacion, con base en la menor variable que sea significativa
para el cdlculo del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el cdlculo, es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el cdlculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros
separados de forma recurrente, la Compafiia determina si han existido traspasos entre los
distintos niveles de jerarquia mediante una revisién de su categorizacién (basada en la variable
de menor nivel que es significativa para el cdiculo del valor razonable en su conjunto) al final de
cada ejercicio.
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4,

4.3

4.4

4.5

4.5.1

4.5.2

Resumen de Ias principales politicas contables (continuacion)
Calculo del valor razonable (continuacién)

Para la valoracion de activos y pasivos significativos, tales como inversiones en instrumentos
patrimoniales y la propiedad, planta y equipos, se utilizan valoradores externos. La involucracién
de valoradores externos es decidido anualmente por la Administracién de la Compaiia, una vez
discutido y aprobado con el Comité de Auditoria. El criterio de seleccion considera el
conocimiento del mercado, reputacidén, independencia y la capacidad profesional. La
Administracion de la Compafia decide, después de discutirlo con los valoradores externos, que
técnicas y variables de valoracion son utilizadas en cada caso.

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, la Compafia ha determinado
las distintas clases de activos y pasivos en funcidn de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y
niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.

Los desgloses relacionados con el valor razonable de los instrumentos financieros y de los
activos no financieros que se valoran al valor razonable o para los que se desglosa el valor
razonable se incluyen en las notas a los estados financieros separados.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos en el estado separado de situacion financiera estd representado por
el dinero en bancos y en efectivo. Para propdsitos del estado separado de flujos de efectivo, el
efectivo en caja y bancos es presentado por la Compafia neto de sobregiros bancarios, si los
hubiese.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras se reconocen inicialmente cuando se originan,
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando a
Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas,
en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros - politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado; al valor

razonable con cambios en otro resuitado integral - inversién de deuda; al valor razonable con

cambios en otro resultado integral - inversién de patrimonio; o al valor razonable con cambios en
resultados.
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4,

4,5

4,5.2

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacién)
Clasificacién y medicién posterior (continuacién)

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Compafia cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes y
no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especificada a los
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

Unainversion de deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si cumple
con las dos condiciones siguientes y no estd designada como al valor razonable con cambios en
resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de! principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no se mantiene para negociar, la
Compafifa puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion
se realiza sobre una base de inversién por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, se miden al
valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, la Compania puede designar irrevocablemente un activo financiero
gue de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resuitado integral, como al valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo, se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso.
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4.

4.5

4.5.2

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacién)
Clasificacién y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del 1ro. de
enero de 2018

La Compaiiia realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en gue se gestiona el
negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:

e Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas politicas en
la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en obtener ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, hacer coincidir la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos relacionados o las salidas de efectivo
esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.

e Como se evalla el rendimiento de la cartera y se informa a la Administracién de la Compafiia.

e Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo) y cdmo se gestionan esos riesgos.

e Como se retribuye a los gestores del negocio - por Modelo, si la compensacion se basa en el
valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales
recaudados.

s La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el reconocimiento
continuo de la Compafiia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo desempefio se
evalla sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacidn si los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos de
principal e intereses: politica aplicable desde el 1ro. de enero de 2018

Para los fines de esta evaluacién, el “principal’” se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el monto
principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de
préstamos basicos (por Modelo, riesgo de liquidez y costos administrativos), asi como un margen
de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital e intereses, la
Compafifa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo
financiero contiene una condicién contractual que podria cambiar el calendario o el monto de flujos
de efectivo contractuales que no cumplirian con esta condicién. Al hacer esta evaluacién la
Compaiiia considera:
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4,

4.5

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

4.5.2 Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

« Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

« Términos que pudieran ajustar la tasa del cupdn contractual, incluidas las caracteristicas de
tasa variable.

e Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢ Términos que limitan la reclamacion de la Compafia a los flujos de efectivo de activos
especificos (por Modelo: caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los montos
no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que pueden incluir
compensaciones adicionales razonables para la cancelacién anticipada de! contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima con
respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe gue represente sustancialmente la cantidad al valor nominal contractual
mds los intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también puede incluir una
compensacién adicional razonable por terminacién anticipada) se considera consistente con este
criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el
reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable a partir del
Iro. de enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las
ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjeray el deterioro se reconocen en resultados.

Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte
del costo de la inversién. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales y nunca se reclasifican a utilidad o pérdida.
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4.5

4.5.2

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018

La Compaiiia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
Préstamos y partidas por cobrar.

Mantenidos hasta su vencimiento.

Disponibles para ventay
Al valor razonable con cambios en resultados y dentro de esta categoria como:

e mantenidos para negociacion.
e instrumentos derivados de cobertura.
e designado al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - medicién posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable antes del 1ro.
de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Medidos al valor razonable con cambios, incluyendo los ingresos por intereses o dividendos en
resultados. No obstante, no existen derivados designados como instrumentos de cobertura.

Valorizados de acuerdo al costc amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y partidas por cobrar

Valorizados de acuerdo con el costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

Medidos de acuerdo con el valor razonable y los cambios, que no fueran pérdidas por deterioro y
las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda, se reconocian en otros resultados
integrales y se acumulaban dentro de la reserva de valor razonable. Cuando estos activos fueron

dados de baja, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio fue reclasificada a utilidad o
pérdida.
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4.5

4.5.2

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicidn posterior (continuacion)

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o a! valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en
resultados si estd clasificado como mantenido para negociar, es un derivado o es designado como
tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resuftados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto
por intereses, se reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las
ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja
en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales de los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir de flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en la que transfieren sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riegos y beneficios de la propiedad, y no retiene el control sobre los activos transferidos.

La Compafia realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su
estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustanciaimente todos los riesqos y beneficios
de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan de baja.

La Compaiia da de baja en cuentas a un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas canceladas ¢ expiran. La Compafiia también da de baja un pasive financiero cuando
se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas
al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros anulado y la contraprestacion pagada (incluidos los activos no transferidos en efectivo o
pasivos asumidos) es reconocido en los resultados.

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera solamente cuando, la Compafiia tiene un derecho que puede ejercer
legalmente para compensar los importes y tiene la intencidn de liquidarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.
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4.6.1

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Detarloro
Activos financieros no derivados

Nuevas politicas aplicables a partir del 1ro. de enero de 2018

Instrumentos financieros

La Compafiia reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

e Activos financieros medidos al costo amortizado;
¢ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resuftado integral.

La Compafiia mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Otros instrumentos de saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que
ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones del valor de cuentas por cobrar clientes, empleados y otras siempre se miden a
un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compafia considera
informacién razonable y confiable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
indebido. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia
histdrica de la Compafifa y la evaluacién crediticia informada, incluida la informacién prospectiva.

La Compafia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de sesenta (60) dias.

La Compahia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

e Es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin un
recurso de acciones tales como ejecutar una garantia (si existe alguna); o
s El activo financiero tiene més de noventa (90) dias de vencimiento

Las pérdidas crediticias esperadas de doce (12) meses son la parte de ias pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre
un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los doce (12) meses después de a
fecha de presentacidon [o un periodo mas corto si la vida Gtil esperada del instrumento es inferior
a doce (12) meses].

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Deterioro (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacion)
Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacidon ponderada de probabilidad de pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de todas las insuficiencias de
efectivo (es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la entidad de acuerdo con el
contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacidn, la Compafia evalla si los activos financieros contabilizados al
costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurride
uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes datos
observables:

o Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

e Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de
vencimiento.

e Lareestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la Compafia en términos que esta
no consideraria de otra manera

e Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacién financiera.

e Ladesaparicion de la garantia de un mercado activo por dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor de pérdidas esperadas en el estado separado de situacion
financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, |a provisién para pérdidas se ¢arga a resultados y se reconoce en otro resultado integral.
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Deterioro (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacién)
Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando [a Compafia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.
Para los clientes individuales, la Compaiia tiene una politica de cancelacién del valor bruto en
libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 30 dias basado en la experiencia
histdrica de recuperaciones de activos similares. Para los clientes corporativos, la Compafiia
realiza una evaluacidn individual con respecto al momento y la cantidad de la cancelacién en
funcion de si existe una expectativa razonable de recuperacion. La Compafiia no espera una
recuperacion significativa de [a cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros que se
dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos de la Compafia para la recuperacion de los montos adeudados.

Politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018

Los activos financieros que no estan clasificados como al valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo participaciones en entidades reconocidas utilizando el método de la
participacion, se evallan en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estdn deteriorados incluye:

e Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

e Reestructuracion de un monto adeudado a la Compainia en términos que esta no
consideraria en otras circunstancias.

Indicios de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota.

o Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores.

e Desaparicién de un mercado activo para un instrumento financiero.

e Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivos esperados de un grupo de activos financieros.

Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo
del inventario de materia prima, envases y tapas, materiales y repuestos y otros inventarios,
comprenden todos los costos derivados de su adquisicién, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales. Estos inventarios estan registrados
con base en el costo promedio. Los inventarios de productas terminados y en proceso incluyen
el costo de los materiales, su transformacién y la mano de obra directa, asi como una proporcién
de les costos indirectos de fabricacién con base en la capacidad operativa normal, excluyendo
los costos financieros. Estos inventarios estdn registrados sobre la base de costo promedio, El
inventario en transito estd registrado al costo especifico de Ias facturas.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas.

25



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

4,

4.8

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, asi como la construccién en proceso son activos que se
contabilizan originalmente al costo de adquisicién, neto de depreciacidn acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el costo del reemplazo
de componentes de la propiedad, planta y equipos cuando ese costo es incurrido, si retne las
condiciones para su reconocimiento. Los desemholsos por reparacién y mantenimiento que no
reunen las condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen
como gastos en el afio en que se incurren. La Compafia considera los materiales y repuestos
asociados a las maquinarias y equipos como parte de la propiedad, planta y equipos.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y a partir del afio 2017, los terrenos incluidos como
parte de la propiedad, planta y equipos estan registrados al valor razonable determinado por
peritos vatuadores independientes. Las valuaciones son efectuadas con la frecuencia suficiente
para asegurar que el valor razonable actual de los activos no difiere en montos importantes de
los valores registrados. La revaluacion fue realizada en el mes de diciembre de 2017. Ef importe
neto resultante fue acreditado directamente como otro resultado integral, neto de impuesto
sobre la renta diferido pasivo y se acumula en una cuenta de superdvit por revaluacion de
terrenos como parte del patrimonio.

El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaluacion de activos fue
debitada a una cuenta complementaria del superdvit por revaluacidén. Las adiciones posteriores
a la fecha de la revaluacién se mantienen registradas al costo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Util estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los
métodos de depreciacion son revisados anualmente por la Administracion y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

El detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

vida Util
Tipo de activo Estimada
Edificios 50 afos
Maquinarias y equipos 8 afios
Equipos de transporte 5 afios
Muebles, enseres, equipos y programas de computadora 4y 20 afos
Canastas plasticas, instalaciones eléctricas, herramientas y otras 2 y 20 anos

Los costos de construccién e instalacion son cargados a cuentas transitorias y posteriormente
transferidos a las respectivas cuentas de activo al concluir las obras. Estas obras en proceso
incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el disefio, desarrollo y
construccion de inmuebles u otros.

Un componente de |a propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compafia no espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o retiro.
Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, es calculada como la diferencia
entre el valor neto en libros del activo y el producto de la venta, es reconocida en los resultados
del afio que se produce el retiro.
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4.10
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Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Inversiones en subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias estan registradas al costo.

La Compafifa evalla el deterioro para las inversiones en subsidiarias a la fecha del estado
separado de situacidn financiera para determinar si existen indicios de deterioro. De conocerse
alguna inversion con duda de recuperabilidad, la Compaiiia reconoce deterioro sobre la misma,
el cual es cargado a resultados.

Inversiones en asociada

La inversion en asociada estd registrada al costo, segun lo establece la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27 “Estados Financieros Separados”, la cual indica este tratamiento contable
cuando una entidad elabora estados financieros separados. Una asociada es una entidad en la
que la Compafia mantiene influencia significativa y no es una subsidiaria ni constituye una
participacion en un negocio conjunto. Anualmente, la Compafila determina si es necesario
reconocer cualquier pérdida por deterioro relacionada con la inversién neta en la asociada de
acuerdo con lo establecido a la politica contable 4.11.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiia efectla una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros
de sus activos no financieros, con el objetivo de identificar disminuciones de valor cuando hechos
o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha
indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compafiia valua los
activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable, definido este como la
cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Los ajustes
que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan,
excepto cuando la pérdida por deterioro corresponde a un activo revaluado que se reconoce,
entonces, en otro resultado integral.

La Compafiia evalUa al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de que la pérdida
por deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero ha disminuido o ya
no existe. Si existiese tal indicio, la Compafiia reestima el valor recuperable del activo y si es el
caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual no
superara el valor neto en libros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro original,
reconociendo el crédito en los resultados del periodo.

Arrendamientos financieros

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en el fondo
econdomico del acuerdo. La Compafiia evalda si el cumplimiento del acuerdo depende del uso del
activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de uso del activo.

Calidad de arrendataria

Los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros, en los cuales se transfieren
sustancialmente a la Compafiia los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los activos, son
capitalizados a la fecha del arrendamiento por el valor razonable del bien arrendado o, si es
menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, reconociendo
simultaneamente el pasivo correspondiente. La cuota mensual de los contratos de
arrendamiento esta compuesta por cargos financieros y amortizacion de la deuda.
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4.12

4,13

4.14

4.14.1

4.14.2

4.14.3

4,15

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Arrendamientos financieros (continuacion)
Calidad de arrendataria (continuacion)

Los cargos financieros son reconocidos directamente en los resultados del periodo. Los activos
capitalizados se deprecian con base en la vida Util estimada del bien arrendado.

Acciones en tesoreria

La Compafia registra la adquisicion de instrumentos de patrimonio propios al costo,
disminuyendo tal costo del patrimonio. La Compafia no reconoce en los resultados del afio
ninguna pérdida o ganancia derivada de la compra, venta, reemision o cancelacién en la
negociacién de instrumentos de patrimonio propios.

Reconocimiento de ingresos

La Compafila mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos.

Ingresos por la venta de productos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando el control de los bienes y servicios
ha sido transferido al cliente por un importe que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia
espera tener derecho a cambio de tales bienes o servicios. Los ingresos por ventas de productos
estan presentados en los estados separados de resultados y otro resultado integral neto de
descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.

Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos como
ingresos financieros en los estados separados de resultados y otro resultado integral. Los
dividendos son reconocidos cuando la Compafiia, en su cardcter de accionista, establece el
derecho a recibirlos.

Otros ingresos

Cualesquiera otros ingresos son reconocidos utilizando el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros incluyen los intereses pagados por los documentos por pagar,
arrendamiento financiero y deudas a largo plazo que mantiene la Compafia. Los gastos por

intereses son reconocidos como gastos por intereses en los estados separados de resultados y
otro resultado integral cuando ocurren, utilizando el método de interés efectivo.
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4.16

4.17

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Obligaciones taborales
Prestaciones laborales

La Compaiiia paga preaviso y cesantia a los empleados que despide sin causa justificada. En
caso de renuncia del trabajador, la Compafiia no tiene el compromiso de otorgarle
indemnizacion por despido, por lo que no existe un pasivo por dicho concepto.

Debido a que la Compafia carece de un plan o politica de indemnizacién a empleados
despedidos, cuando se paga indemnizacién por despido a algin empleado, los mismos son
cargados al gasto dei periodo en que ocurre.

Beneficios post-empleo

Segun establece la Ley 87-01, la Compafia reconoce mensualmente los aportes efectuados al
Sistema de Sequridad Social, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion,
hasta el momento que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de !a RepUblica Dominicana. Los aportes son efectuados por la
Compahia y el empleado sobre los parametros determinados en la referida Ley hasta que el
empleado llegue a la edad de retiro.

Durante el afio terminado el 31 diciembre de 2018, la Compania realizé aportes por este concepto
por un monto aproximado de RD$60,538,000 (2017: RD$55,510,000), los cuales se presentan
como parte de la compensacién al personal en los costos de productos vendidos y gastos
operacionales en los estados separados de resultados y otro resultado integral que se
acornpanan,

Bonificacion

La Compafiia concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados con base en acuerdos de
trabajo y/o cumplimiento de metas y objetivos, contabilizandose el pasivo resultante con cargo
a resultados del ejercicio en que se generan [0s mismos.

Otros beneficios laborales

La Compafiia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo con lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana.

Impuestos
Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente es determinado tomando como base |o establecido en la Ley
11-92, Cédigo Tributario, sus reglamentos y sus modificaciones. El impuesto corriente
correspondiente al presente periodo y a los anteriores, es reconocido por la Compahia como un
pasivo en la medida en que no haya sido liquidado o no haya podido ser compensado con los
anticipos. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es de 27% de la renta neta imponible a esa fecha.

El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los anteriores, es reconocido por
la Compafiia como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada,

que corresponda al periodo anterior, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso es
reconocido como un activo.
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a.

4.17

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables corresponden al total de activos de la Compafiia, excluyendo las inversiones en
acciones, los impuestos anticipados, terrenos rurales e inmuebles de las explotaciones
agropecuarias. La Compafia estd sujeta a liquidar el impuesto sobre |a renta del afio con base en
el importe mayor entre el 1% de los activas gravables o el determinado segun la renta neta
imponible, determinado sobre la tasa vigente a cada fecha de los estados financieros separados.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y Jas cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha del estado
separado de situacién financiera. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando
la tasa de impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizara
0 que el pasivo se pagara. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo cuando existe
una probabilidad razonable de su realizacién.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de
cada estado separado de situacidn financiera. La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente
ganancia fiscal en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte,
de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Asimismo, a la fecha de cierre
de cada afo, la Compafia reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido
anteriormente.

La Compafiia reconoce el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del resultado integral.

La Compafiia compensa sus activos por impuestos corrientes y diferidos con sus pasivos por
impuestos corrientes y diferidos, respectivamente, cuando le asiste el derecho exigible legal de
compensar los importes reconocidos ante la misma autoridad fiscal y cuando tenga la intencién
de liquidarlos por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)

Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del impuesto sobre las ventas de bienes y
servicios, excepto cuando el impuesto sobre ventas y servicios (ITBIS) incurrido en la adquisicién
de activos o servicios no es recuperable de conformidad con el Cédigo Tributario, en cuyo caso
el ITBIS se registra como parte del costo de compra del activo relacionado o como un gasto, de
ser el caso. La tasa del ITBIS al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 18%.
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4.18

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros separados de la Compafiia requiere gue la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion
de pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y
supuestos podria derivar en situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los
valores registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

En el proceso de aplicacidon de sus politicas contables, la Compaiiia ha considerado los siguientes
juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Estimacion para pérdidas crediticias esperadas

La Compaiiia utiliza un modelo histérico para establecer la estimacién para pérdidas crediticias
esperadas para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales. Las tasas de
estimacion se basan en los dias vencidos para agrupaciones de diversos segmentos de clientes
que tienen patrones de pérdida similares.

Revaluacion de terrenos

La Companiia registra sus terrenos, incluidos como parte de la propiedad, planta y equipos, al
valor razonable y reconoce el efecto de esa valuacidn como otro resultado integral en el estado
separado de cambios en el patrimonio menos el correspondiente impuesto sobre la renta diferido
pasivo. La Companfia contrata los servicios de peritos valuadores independientes para la
determinacidn del valor razonable de sus terrenos utilizando una técnica de valuacidn basada en
valor de mercado de comparables.

Las hipotesis claves utilizadas para la determinar el valor razonable de los terrenos y su analisis
de sensibilidad de detallan en la Nota 13.

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalla, a la fecha de cada estado financiero separado, si hay alguna indicacién de
que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados
por deterioro cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.
Cuando se realiza el calculo de estos valores, la gerencia debe estimar los flujos futuros de
efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar una
tasa de descuento para calcular el valor presente de estos flujos de efectivo.

Activos por impuesto sobre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe
una probabilidad razonable de su realizacién a través de su aplicacién a ganancias fiscales
futuras, conjuntamente con una planeacion de estrategias fiscales disefadas por la
Administracion de la Compaiiia.
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5.

Futuros cambios en normas contables

A continuacién, se detalla la norma publicada hasta la fecha de preparacion de los estados
financieros separados de la Compafiia que todavia no estd en vigor. La Compafiia tiene la
intencion de adoptar esta norma, cuando entre en vigor.

NHF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos
- Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal
de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacidn y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo en el estado de situacion financiera, similar a la
contabilizacién de arrendamientos financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones
de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos de activos de "bajo valor" (por €j.,
computadoras personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un
plazo de 12 meses 0 menos).

A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer pagos
de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando el derecho
de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el derecho de uso del
activo). A los arrendatarios se les requerird reconocer por separado los gastos de intereses del
pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre el derecho de uso del activo.

También se les requerira a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ej., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagos futuros
de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para determinar esos
pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicién del pasivo por
arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios
sobre la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos usando el mismo principio de clasificacidén sequn la NIC 17 y distinquirdn entre
dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de
2019. Se permite la aplicacién anticipada, pero no antes de gue una entidad aplique la NIIF 15.
Un arrendatario podra aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completo o
modificado. Las provisiones de transicién de la norma permiten ciertas facilidades.

Durante el afio 2018, la Compaiiia continud evaluando el efecto potencial de Ia NIIF 16 en estados
financieros separados.
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6.

Saldos en moneda extranjera

A continuacion, se presenta un resumen de los activos y pasivos financieros denominados en
morieda extranjera expresados en ddlares estadounidenses (USS) y Euros (EUR), incluidos a su
equivalente en pesos dominicanos en los distintos rubros de los estados separados de situacién

financiera al 31 de diciembre, que se acompafan.

2018 2017

Saldos (US$):
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos Uss 14,005,932 12,107,743
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 3,000,000 3,000,000
Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras 12,168,437 5,315,097
Préstamo por cobrar a accionista 16,230,384 -
Documento por cobrar a subsidiaria (incluye

porcion corriente e intereses) 5,033,920 -

50,438,673 20,422,840

Pasivos financiergs:

Documentos por pagar

Cuentas por pagar a proveedores y otras (incluye
porcién a largo plazo)

Deudas a largo plazo (incluyendo porcidn corriente)

(23,334,017

(48,449,583)
(40,635,498)

(21,798,941)

(39,385,629)
(4,450,697)

(112,419,098)

(65,635,267)

Posicién monetaria neta - pasiva USS  (61,980,425)

(45,212,427)

Saldos (EUR):

Pasivos financieros:

Documentos por pagar EUR (3,000,000) -
Cuentas por pagar a proveedores y otras, incluyendo

porcién no corriente (486,892) (3,082,646)
Posicion monetaria neta - pasiva EUR (3,486,892) (3,082,646)
Efectivo en caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre s como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 567,220 760,432
Efectivo en bancos 838,206,279 707,956,239
838,773,499 708,716,671

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en bancos devenga interés mensual sobre los

balances diarios disponibles.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen restricciones de uso del efectivo en bancos, ni
existen diferencias entre el valor registrado y el valor razonable de estes activos financieros.
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8.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

El detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre es como sigue:

2018 2017
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento corriente (a) 75,017,200 74,837,200
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento no corriente (b) 75,870,000 72,750,000

150,887,200 147,587,200

(a) Este importe estd compuesto por:

D)

i)

Al 31 de diciembre de 2018, incluye depdsitos en certificados financieros mantenidos
en entidad financiera internacional por un monto de US$1,500,000 (2017:
US$1,500,000), los cuales devengan interés a tasa anual de 1.5% para |os afios 2018 y
2017. Estos certificados, conjuntamente con certificado financiero con vencimiento a
largo plazo, garantizan deudas a largo plazo de la Compafia con entidad financiera
internacional por US$2,700,000 equivalente aRD$137,566,000 (2017: US$2,700,000
equivalente a RD$130,950,000) (ver Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2018, incluye certificados financieros por un monto de
RD$2,087,200 (2017: RDS$2,087,200) en cooperativa de ahorro y crédito local en
garantia para que sean canalizados como créditos a los ganaderos que suplen de leche
cruda a la Compahiia. Estos certificados devengan interés anual a tasa anual de 5%.

(b) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a certificados de depdsitos mantenidos en
institucion financiera internacional por un monto de US$1,500,000 (2017: US$1,500,000),
con vencimiento en el mes de marzo de 2020 y devengan interés a tasa anual fija de 1.5%.
Estos certificados, conjuntamente con certificados con vencimiento a corto plazo,
garantizan deudas a largo plazo de la Compaiiia con una entidad financiera internacional por
un monto de USS$2,700,000 equivalente a RD$137,566,0000 (2017: US$2,700,000,
equivalente a RD$130,950,000) (ver Nota 17).

Los ingresos por este concepto por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, ascienden a
aproximadamente RD$3,800,000 (2017: RD$2,700,000) los cuales se incluyen en el rengién de
ingresos (gastos) financieros como intereses ganados en los estados separados de resultados y
otro resultado integral que se acompanan.
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9.

Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras

El detalle de las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras al 31 de diciembre, es como
sigue:

2018 2017
Clientes (a) 1,275,707,878 964,243,076
Empleados (b) 27,943,424 24,074,064
Anticipos a proveedores (incluye US$10,530,277) (c)

(2017: incluye US$3,634,833) 763,625,350 181,708,444
Anticipos a ganaderos (d) 8,473,412 6,722,531
Otras cuentas por cobrar 2,360,299 2,445,265

2,078,110,363 1,179,193,380
Menos: Estimacién por deterioro (e) (33,137,030) (4,907,026)

2,044,973,333

1,174,286,354

(a) Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar clientes se extienden hasta 30 dias
contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan sujetas a
ninguin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en pesos
dominicanos, excepto por la suma de aproximadamente RD$82,900,000 (2017:
RD$81,500,000), que es recuperable en délares estadounidenses.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principaimente a saldos pendientes de
cobro a funcionarios a los cuales la Compafia ha realizado desembolsos en efectivo como
adelantos de ciertos beneficios devengados por estos. Estos saldos generan interés a tasa
anual de 15%.

(¢) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a avances de efectivo realizados a
terceros por concepto de compra de terrenos y a proveedores para compra de materia
prima.

(d) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a préstamos a los ganaderos productores
de leche a los cuales la Companfia compra leche cruda. Estos saldos generan interés a tasa
anual de 18%.

(e) Un detalle del movimiento de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar se
presenta a continuacién:

2018 2017

Saldo al inicio del afio
Efecto adopcién NIIF 9 (Nota 3)

(4,907,026)

(5,954,653)
(11,682,507 -

Importes acreditados a la estimacidn () (17,009,925) (3,000,000)
Importes debitados a la estimacién 462,428 4,047,627
Saldo al final del afo (33,137,030) (4,907,026)

() El gasto por este concepto se incluye como parte de los gastos generales y

administrativos en los estados separados de resultados y otro resultado integral que se
acompadfan,.
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10.

Cuentas por cobrar clientes, empleados y otras (continuacion)

Un andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras al 31 de
diciembre, se presenta a continuacién:

Con Atrasos sin Deterioro

De 1 diay De 45 dias y

Sin atraso ni menos menos de 60 Mas de
Ao deterioro de 45 dias dias 60 dias Deterioradas Total
2018 1,078,722,180 677,066,757 74,623,557 214,560,839 33,137,030 2,078,110,363
2017 482,395,347 641,755,032 14,234,841 35,901,134 4,907,026 1,179,193,380

Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas

La Compafia mantiene saldos y realiza transacciones importantes con accionistas, subsidiarias
y partes relacionadas. Estas transacciones se realizan bajo las condiciones pactadas entre las
partes, lo que origina cargos entre ellas, segin mutuo acuerdo. Las principales transacciones
realizadas con subsidiarias y partes relacionadas consisten en compra de materia prima y pagos
efectuados en nombre de [as mismas.

Los saldos mantenidos y transacciones mds importantes realizadas con accionistas, subsidiarias
y partes relacionadas al 31 de diciembre son como siguen:

Saldos: Vinculo 2018 2017
Cuentas por cobrar:
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (i) Subsidiaria - 452,014,294
Lecheria San Antonio, S. A. (ii) Subsidiaria - 439,223,003
Hacienda Jubaca, S. A. Acclonista 15,548,418 12,952,021
Accionistas y funcionarios 46,793,383 4,640,184
62,341,801 908,829,502
Estimacion de pérdida por deterioro de
cuentas por cobrar - (135,436,387)
62,341,801 773,393,115
Menos: porcidn no corriente - (662,762,047)
Porcidn corriente 62,341,801 110,631,068

Préstamo por cobrar:
Contrato suscrito sin garantia con un

accionista de la Compaiia en fecha 1ro. de

agosto de 2018 por US$16,230,384, con

vencimiento en el afio 2019. Este préstamo

devenga intereses a tasa anual de 5.046% 834,341,188 -
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10.

Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas (continuacién)

Saldos: Vincuto 2018 2017

Documento por cobrar:
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (iii) Subsidiarla 252,900,000 -
Menos: Porcion corriente (20,232,000) -

232,668,000 -

Intereses por cobrar:

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (i) Subsidiaria 1,715,665 -

Inversiones (nota 12):

Subsidiarias Subsldiarias 2 323,834,106 1,569,279,112
Asocciada Asociada 12,777,233 12,777,233
Otras Relaclonadas 210,731,873 84,689,840
2,547,343,212 1,666,746,185
Cuentas por pagar:

Hacienda Jubaca, S. A. Accionista (923,919) (589,821)
Fundacién Rica, S. A. Relacionada (1,180,000) (1,900,000)
(2,103,919) (2,489,821)

Dividendos por pagar:
Accionistas mayoritarios Accionista  (65,597,377) (85,608,383)
Accionistas minoritarios Acclonista (70,863,467) (2,720,650)
(136,460,844) (88,329,033)
()] Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a avances de efectivo realizados

(i)

(i)

por la Compania a esta subsidiaria para sus operaciones, asi como pagos a proveedores
realizados por la Companfia a nombre de esta entidad. Esta subsidiaria suple a la Compaiiia
principalmente de la materia prima de concentrado de naranja utilizado para la elaboracion
de productos que comercializa.

Durante el afio 2017, la Compariia mediante acta del Consejo de Administracion autorizé
la capitalizacién de un monto de RD$650,000,000 de las cuentas por cobrar de esta
subsidiaria como aporte a futuras capitalizaciones en el patrimonio de la misma.

Las cuentas por cobrar corresponden al saldo por cobrar neto de avances para compra de
leche fresca y pagos a cuenta realizados por la Compafia en nombre de esta subsidiaria.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a documento por cobrar sin garantia a su
subsidiaria por un monto de US$5,000,000 a tasa anual de interés de 6%, pagadero
mediante quince (15) cuotas trimestrales y consecutivas por US$200,000 y una cuota final
de US$2,000,000, con un periodo de gracia de un (1) afio para el pago de capital.
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10.

Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas (continuacién)

El resumen de los vencimientos del documento por pagar al 31 de diciembre de 2018 se
presenta a continuacion:

2018
2019 20,232,000
2020 40,464,000
2021 40,464,000
2022 40,464,000
2023 111,276,000
252,900,000
2018 2017
Transacciones: Vinculo
Inventario:
Compra de materia prima
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. () Subsidiarta 183,343,453 151,975,387
Lecheria San Antonio, S. A. (i) Subsidiaria 52,240,267 49,454 633
Hacienda Jubaca, S. A. Accionista 18,180,129 19,511,705
253,763,849 220,941,725
Dividendos cobrados:
Otras Relacionada 10,153,639 8,638,072
Dividendos pagados: (iv)
Accionistas mayoritarios Accionista 108,630,709 178,817,854
Accionistas minoritarios Accionista 13,579,080 19,496,314
122,209,789 198,314,168
Inversiones en acciones:
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (i) Subsidiaria - 650,000,000
Gastos generales y administrativos:
Gastos de donacion
Fundacién Rica, S. A. Relaclonada 32,057,479 42,127,394
Gastos de alquiler
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (v) Subsldiaria 20,269,590 19,366,533
Gastos de publicidad
Radio Television Nacional, S. A. Asociada 7,097,700 4,720,000

(iv) El movimiento de los dividendos declarados y pagados por los anos terminados al 31 de

diciembre, son como se detallan a continuacidn:

2018 2017
Dividendos por pagar:
Saldo al 1ro. de enero 88,329,033 116,301,601
Mas: Dividendos declarados (Nota 20.6) 170,341,600 170,341,600
Menos: Dividendos pagados (122,209,789) (198,314,168)
Saldo al final del afo 136,460,844 88,329,033
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10.

Saldos y transacciones con accionistas, subsidiarias y partes relacionadas (continuacion)

(v) Desde el afio 2013, la Compafiia y esta subsidiaria mantienen un acuerdo por el
arrendamiento de un espacio fisico en sus almacenes. Los términos de este acuerdo, el
cual no ha sido formalizado mediante un contrato, estipulan pagos mensuales segin el
espacio fisico utilizado por la Compafiia a razén de US$5.00 por metro cuadrado.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por este
concepto se presenta en el rengldn de los gastos venta y distribucién y gastos generales
y administrativos en los estados separados de resultados y otro resultado integral a esas
fechas que se acompafan.

Términos y condiciones de las transacciones con subsidiarias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a accionistas, subsidiarias y partes relacionadas no tienen
garentias, ni generan intereses. Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar y por pagar
a partes relacionadas se extienden hasta 180 dias contados a partir de la fecha de emisién de
los respectivos documentos o facturas, no estan sujetas a ningin descuento por pronto pago, y
son recuperables o pagaderas en la moneda funcional de la Compafiia.

El andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar accionistas, subsidiarias y partes
relacionadas al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Con atrasos sin deterioro

Sin atraso ni Dela De31la Mas de
Ao deterioro 30 dias 60 dias 61 dias (vi) Total
2018 5,656,001 27,797,634 10,870,442 18,017,724 62,341,801
2017 58,657,124 21,752,646 66,500,719 761,919,013 908,829,502

(vi) Al 31 de diciembre de 2017, incluye saldos deteriorados por RD$135,436,387.

Acuerdo de recompra de acciones

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia posee una opcion de compra de acciones con uno de
sus accionistas. El acuerdo establece el derecho pero no la obligacién, de comprar las acciones
en los plazos establecidos. La Compafia no realizd ningun pago (prima) por la firma del acuerdo.
Al 31 de diciembre de 2018, el accionista que otorgd la opcién de compra sigue manteniendo los
mismos derechos y obligaciones que los demds accionistas de la Compafia.

Compensacion al personal clave

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, el gasto de salarios y compensaciones

pagadas al personal clave ascendid a aproximadamente RD$454,743,000 (2017:
RD$347,800,000).
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11.

12.

Inventarios

El resumen de los inventarios al 31 de diciembre es como sigue:

2018 2017

Productos terminados (al costo) 388,139,795 341,221,168
Envases y tapas (al costo) 442,825,489 413,295,418
Materiales y repuestos (al valor neto realizable) 28,340,405 144,227,601
Otras materias primas y suministros (al costo) 1,192,553,569 667,828,106
Otros inventarios (al costo) 34,159,601 33,349,436

2,086,018,859 1,599,921,729
Mercancia en transito (al costo) (a) 384,329,463 659,071,485

2,470,348,322

2,258,993,214

(a) Corresponde principalmente a compra de materia prima y de empaque utilizados en la
elaboracién de los productos comercializados por la Compaidiia, los cuales fueron recibidas

en enero de 2019 y 2018, respectivamente.

Durante el aflo terminado €l 31 de diciembre de 2018, el importe de los ajustes relacionados con
la valuacion de inventarios al valor neto realizable registrado como parte del costo de ventas fue

de aproximadamente RD$14,400,000 (2017: RD$11,155,000).

Inversiones en instrumentos patrimoniales

La Compafia mantiene inversiones en acciones en subsidiarias y otras entidades locales. El

detalle de estas inversiones al 31 de diciembre es como sigue:

2018
Inversiones en subsidiarias 2,323,834,106
Inversion en asociada 12,777,233
Otras inversiones en acciones 210,731,873

2017

1,569,279,112
12,777,233
84,689,840

2,547,343,212

1,666,746,185

40



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

12.

12.1

Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacién)

Inversiones en subsidiarias

El movimiento de las inversiones en subsidiarias y el porcentaje de participacion de la Compafia al 31 de diciembre y por los afios
terminados en esa fecha, es como sigue:

Citricos Rica, S. A. (a)
Otros aportes (b)

Consorcio Citricos
Dominicanos, S. A.

Otros aportes (b)

Provisién por deterioro (c)

Lecheria San Antonio, S. A.
Otros aportes (b)
Provisién por deterioro (c)

Saldos al 1ro.
de enero de

Saldos al 1ro.

2018, de enero de Saldos al 31 de
previamente Adopcion 2018, diciembre de Porcentaje de
reportados NIF 9 ajustados Adiciones 2018 Participacién
4,330,600 - 4,330,600 - 4,330,600
1,698,105 - 1,698,105 - 1,698,105
6,028,705 - 6,028,705 - 6,028,705 73.52%
453,590,100 - 453,590,100 - 453,590,100
1,156,160,307 452,014,294 1,608,144,601 205,851,801 1,813,996,402
(46,500,000) - (46,500,000) - (46,500,000)
1,563,250,407 452,014,294 2,015,234,701 205,851,801 2,221,086,502 96.83%
41,071,200 - 41,071,200 - 41,071,200
44,329,168 439,223,003 483,552,171 67,487,977 551,040,148
(85,400,368) (309,458,964) (394,859,332) (100,533,117) (495,392,449)
- 129,764,039 129,764,039 (33,045,140) 96,718,899 44%
1,569,279,112 581,778,333 2,151,027,445 172,806,661 2,323,834,106
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12. Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacién)

12.1 Inversiones en subsidiarias (continuacién)

Saldos al 1ro. de

Capltalizacidn de
cuentas por

Saldos al 31 de

Porcentaje de

enero de 2017 cobrar diciembre de 2017 Particlpacién
Citricos Rica, S. A. (a) 4,330,600 4,330,600
Otros aportes (b) 1,698,105 1,698,105
6,028,705 6,028,705 73.52%
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. 453,590,100 - 453,590,100
Otros aportes (b) 506,160,307 650,000,000 1,156,160,307
Provision por deterioro (c) (46,500,000) - (46,500,000)
913,250,407 650,000,000 1,563,250,407 96.83%
Lecherfa San Antonio, S. A. 41,071,200 41,071,200
Otraos aportes (b) 44,329,168 44,329,168
Provisién por deterioro (c) (85,400,368) (85,400,368)
- - - 44%
919,279,112 650,000,000 1,569,279,112

(a8) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta Compafia se encuentra inactiva. La gerencia de la
Compaiiia estima que el valor realizable de los activos netos de esta subsidiaria es suficiente
para recuperar su inversion.

(b) Corresponden a aportes en efectivo y cuentas por cobrar sin una fecha de vencimiento
estipulada, la cuales son consideradas como parte de la inversién en dichas subsidiarias.

(¢) Corresponde a la determinacion de la pérdida por deterioro en la valuacion de la inversion
en acciones gue mantiene la Compaidia en esas subsidiarias.

El interés de la Compafiia en estas subsidiarias estd contabilizado al costo en los estados
financieros separados. La siguiente tabla muestra la informacién financiera resumida de las
inversiones en las subsidiarias detalladas anteriormente:

30 de septiembre y 31 de diciembre y
por el ano terminado en esas fechas
2018 2017

1,716,453,768
1,788,738,651
(1,705,163,628)

399,999,057
1,542,591,722
(455,974,827)

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos caorrientes

Pasivos no corrientes
Patrimonio neto

ingresos

Costo de venta

Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros ingresos y gastos
Pérdida del ano

(786,400,933)

(462,232,052)

1,013,627,858

1,024,383,900

584,690,938
(479,258,859)
(148,684,246)

457,377,020
(474,043,185)
(214,038,220)

(15,441,760) (3,656,198)
47,937,885 16,005,120
(10,756,042) (218,355,463)
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12. Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacion)

12.2 Inversion en asociada

Radio Television Nacional, S. A.
Otros aportes (d)

Radio Televisidn Nacional, S. A.
Otros aportes (d)

Saldos al
1ro. de Saldos al 31 de
enero de diciembre de  Porcentaje de
2018 Adiciones 2018 Participacion
4,000,000 - 4,000,000
8,777,233 8,777,233
12,777,233 - 12,777,233 25%
Saldos al
1ro. de Saldos al 31 de
enero de diciembre de  Porcentaje de
2017 Adiciones 2017 Participacién
4,000,000 - 4,000,000
2,360,000 6,417,233 8,777,233
6,360,000 6,417,233 12,777,233 25%

(d) Corresponden a aportes en efectivo realizados con cargos a las inversiones realizadas en
esta asociada, cuyos certificados de acciones correspondientes estan pendientes de

emision.

Un resumen de la informacion financiera de ia asociada, al 31 de diciembre y por los afios
terminados en esas fechas, es como sigue:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Patrimonio

Valor en libro de las inversiones

Ingresos
Pérdida del afio

31 de diciembre

2018 2017
(No Auditado) (Auditado)
31,758,635 25,976,818
26,901,927 27,671,833
(9,536,543) (5,370,917
49,124,019 48,277,734
12,777,233 12,777,233
49,807,469 38,935,681
(2,162,567 (4,486,471)
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12.

12.3

Inversiones en instrumentos patrimoniales (continuacion)

Otras inversiones en acciones (continuacion)

El movimiento de las otras inversiones en acciones por los afios terminados el 31 de diciembre,

es como sigue:

Entidades:

Grupo Financiero BHD, S. A,

Inversiones (nmobiliarias y
Turisticas, S. A. (a)

Consorcio Energético Costa
Caribe, S. A. (a)

Subtotal

Estimacion de pérdida por
deterioro

Total

Entidades:

Grupo Financiero BHD, S. A.
Inversiones Inmobiliarias y Turisticas, S. A. (a)

Saldos al 1ro. de
enero

Saldos al 1ro.

de 2018, de diciembre Saldos al 31 de
previamente Adopcién de 2018, diciembre Porcentaje de
reportados NIIF 9 ajustados Adiciones de 2018 Participacién
84,689,840 124,776,223 209,466,063 1,265,810 210,731,873 0.7%
9,062,736 9,062,736 9,062,736 No disponible
1,000,000 - 1,000,000 - 1,000,000 No disponible
94,752,576 124,776,223 219,528,799 1,265,810 220,794,609
(10,062,736) - (10,062,736) - (10,062,736)
84,689,840 124,776,223 209,466,063 1,265,810 210,731,873

Consorcio Energético Costa Caribe, S. A. (a)

Subtotal

Estimacién de pérdida por deterioro

Total

(a) Estas inversiones estan consideradas totalmente deterioradas.

Saldos al 1ro. de

Saldos al 31 de

diciembre diciembre Porcentaje de
de 2017 Adiciones de 2017 Participacién
77,571,787 7,118,053 84,689,840 0.7%
9,062,736 - 9,062,736 No disponible
1,000,000 - 1,000,000 No disponible
87,634,523 7,118,053 94,752,576
(10,062,736) - (10,062,736)
77,571,787 7,118,053 84,689,840

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la participacién de la Compafia en estas entidades es
minoritaria. Estas inversiones en acciones se clasifican como disponibles para la venta y se
registran al costo ajustado por deterioro debido a que no existe un mercado activo donde se
pueda determinar el valor de mercado de las mismas. Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos
generados por estas inversiones ascienden a RD$10,153,639(2017: RD$8,638,072), los cuales
se presentan en el rengldn de ingresos por dividendos en los estados separados de resultados y
otro resultado integral que se acompafan.
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13.

Propiedad, planta y equipos

El movimiento de |la propiedad, planta y equipos y depreciacién acumulada, durante los aflos terminados al 31 de diciembre, es como

sigue:

Costo de adqulsicién y revaluacion:

Saldos al 1ro. de enero de 2017
Adiciones

Transferencias

Retiros

Revaluacién

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1ro. de enero de 2017
Gasto del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Gasto del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Muebles, Canastas
Maguinarias, Enseres, Plasticas,
Equipos de Equipos y Instalacién,
Fabricay Programas de Herramientas Construccioén
Terrenos (a) Edificios Transporte Computadoras y Otros En Proceso (b) Total
582,781,437 1,383,502,322 2,484,542,666 205,963,118 821,311,306 403,708,430 5,881,809,279
167,193,245 651,571 51,162,295 6,098,110 27,617,236 931,204,691 1,183,927,148
665,533 25,325,016 358,525,609 12,387,045 47,040,990 (443,944,193) -
- (92,771) (31,147,089) (2,851,486) (20,214,625) - (54,305,971)
2,252,519,677 - - - - - 2,252,519,677
3,003,159,892 1,409,386,138 2,863,083,481 221,596,787 875,754,907 890,968,928 9,263,950,133
- 4,500,000 210,362,678 7,557,881 173,103,799 553,337,645 948,862,003
451,207 5,504,310 1,147,162,117 24,627 100,214,452 (1,253,356,713) -
- - (15,742,353) (14,253,196) (4,006,872) - (34,002,421)
3,003,611,099 1,419,390,448 4,204,865,923 214,926,099 1,145,066,286 190,949,860 10,178,809,715
- (171,721,445) (1,447,539,229) (127,937,008) (450,552,977) - (2,197,750,659)
- (31,328,232) (294,202,967) (25,997,400) (93,867,460) - (445,396,059)
- 32,503 25,880,557 2,631,309 17,184,072 - 45,728,441
- (203,017,174) (1,715,861,639) (151,303,099) (527,236,365) - (2,597,418,277)
- (32,027,544) (327,993,379) (27,510,085) (96,056,637) - (483,587,645)
- - 12,302,988 14,085,206 3,765,836 - 30,154,030
- (235,044,718) (2,031,552,030) (164,727,978) (619,527,166) - (3,050,851,892)
3,003,611,099 1,184,345,730 2,173,313,893 50,198,121 525,539,120 190,949,860 7,127,957,823
3,003,159,892 1,206,368,964 1,147,221,842 70,293,688 348,518,542 890,968,928 6,666,531,856
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13. Propiedad, planta y equipos (continuacién)

(a) El resumen de la composicion del valor de los terrenos revaluados se presenta a
continuacién:

2018 2017
Costo historico 750,640,215 750,640,215
Superavit por revaluacion de terrenos 2,252,519,677 2,252,519,677
Valor neto en libros 3,003,159,892 3,003,159,892

La Compaifia determina el valor razonable en referencia a evidencias de mercado. Las
valgraciones han sido realizadas por tasadores con base en precios de transacciones de
terrenos de similar naturaleza, ubicacion y condicién. La valoracion fue realizada en el mes
de diciembre de 2017, por tasadores independientes. En el afio 2017 se ha contabilizado
como parte de los otros resultados integrales, en el estado separado de cambios en el
patrimonio, el superdvit por revaluacion neto por RD$1,556,371,545.

Variables significativas no observables utilizadas:
Precio medio por metro cuadrado - Rango: RD$1,236 - RD$21,960

Aumentos (disminuciones) significativos aislados en el precio por metro cuadrado estimado
supondrian un significativo mayor (menor) valor razonable sobre una base lineal.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a erogaciones para
construccion de nuevas lineas de envasado y expansion de planta y equipos.

Activos en uso totalmente depreciados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia tiene en uso activos totalmente depreciados
por un valor aproximado de RD$1,589,230,000 (2017: RD$1,301,203,000).

Activos otorgados como garantias

Al 31 de diciembre de 2018, existen maquinarias y equipos de fabrica con valor en libros de
aproximadamente RD$918,938,000 (2017: RD$1,086,888,000) que fueron otorgados como
garantias prendarias para fas cuentas por pagar corrientes y no corrientes a proveedores.

Arrendamiento financiero

El valor en libros del terreno y edificio mantenidos bajo arrendamiento financiero al 31 de
diciembre de 2018 es de aproximadamente RD$682,210,000 (2017: RD$692,431,000).
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14,

Documentos por pagar

Los documentos por pagar corresponden a préstamos corrientes y sin garantia. El detalle al 31

de diciembre es como sigue:

A tasa de 9.35% de interés anual (2017: a tasa de 9.8% de
interés anual).

A tasa de 3% de interés anual (2017: 2.8%), equivalente a
US$1,673,474 para ambos afios.

A tasa de 3% de interés anual, equivalente a US$1,134,000 para
ambos afios.

A tasa de 3.75% de interés anual, equivalente a U5$1,886,918
(2017: US$2,686,944).

A tasa entre 3.75% y 3.85% de interés anual, equivalente a
US$3,330,000 para ambos afios.

A tasa de 3% de interés anual, equivalente a US$3,364,510
para ambos afos.

A tasa entre 3.25% y 3.9% de interés anual (2017: 2.75%),
equivalente a US$2,600,000 para ambos afios.

A tasa entre 3.75% y 3.85% de interés anual, equivalente a
US$1,500,000 (2017: 2.75%).

A tasa de 9.35% de interés anual (2017: 9%).

A tasa de 8% de interés anual.

A tasa de 8.75% de interés anual (2017: 10%), para ambos
afios.

A tasa entre 3.25% y 3.85% de interés anual (2017: 3.50%),
equivalente a US$1,390,554 para ambos afios.

A tasa de 8% de interés anual.

A tasa de 9% de interés anual (2017: 8%).

A tasa de 4.8035 % de interés anual, equivalente a
US$2,194,166 (2017: a tasa de 2.2% de interés anual,
equivalente a US$5,965,467).

A tasa de 4.8035 % (2017: 2.2%) de interés anual, equivalente
aUs$1,955,243.

A tasa de 9% de interés anual.

A tasa de 8% de interés anual.

A tasa de 3.50% de interés anual equivalente a US$1,500,000.

A tasa de 3.50% de interés anual equivalente a US$1,200,000.

A tasa entre 3.15% y 3.75% de interés anual equivalente a
Us$765,000.

A tasa entre 3.15% y 3.85% de interés anual eguivalente a
Us5$2,000,000.

A tasa de 9% de interés anual.

A tasa de 5.37594% de interés anual equivalente a
US$6,537,753.

A tasa de 10.50% de interés anual.

A tasa de 2% de interés anual equivalente a EUR2,000,000.

A tasa de 2% de interés anual a EUR1,000,000.

Estos documentos por pagar tienen vigencia desde dos (2) meses hasta un (1) afio.

2018

27,000,000
84,644,302
57,357,720
95,441,628
166,914,000
170,176,916
131,508,000
75,870,000

120,000,000
75,000,000

70,334,221
100,000,000
136,000,000

70,737,255

98,896,186

75,870,000
60,696,000

38,693,700

101,160,000
75,000,000

330,684,040
443,682,192
115,740,000

57,870,000

2017

27,000,000
81,163,477
54,999,000
130,316,784
160,050,000
163,178,735
126,100,000
72,750,000
120,000,000
75,000,000
45,000,000
67,441,869
100,000,000
136,000,000
106,417,068
94,829,281

40,000,000
100,000,000

2,779,276,160

1,700,246,214
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14,

15.

16.

Documentos por pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia mantiene Iinea de crédito con entidades
financieras locales por un monto de RD$15,000,000 a tasa anual de interés de 38%, la cual estd
disponible sin restricciones, pero no en uso al cierre del afio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene linea de crédito por RD$735,000,000
EUR3,000,000 y US$17,432,472 (2017: RD$585,000,000 y US$11,447,548) con tasa de
interés anual entre 8% y 11%% para desembolsos en pesos dominicanos (2017: 9%); entre 2.2% y
3.25% para desembolsos en ddlares estadounidenses (2.5%) y 2% para los desembolsos en Euros,
los cuales estdn en uso en su totalidad.

Cuentas por pagar a proveedores y otras

El detalle de las cuentas por pagar a proveedores y otras al 31 de diciembre, es como sigue:

Proveedores internacionales
Proveedores locales
Otras cuentas por pagar

Sub-total

Menos: Porcién no corriente

2018

1,975,526,111
793,589,147
2,691,947

2017

1,753,768,668
602,607,002
4,560,797

2,771,807,205
(684,460,677)

2,360,936,467
(862,227,999)

2,087,346,528

1,498,708,468

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores y otras se extienden de 30 a
60 dias contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas, no
estdn sujetas a ningin descuento por pronto pago (excepto por las cuentas por pagar no
corrientes a proveedores de maquinarias), no causan intereses y son pagaderas en dolares
estadounidenses, excepto por el importe de aproximadamente RD$331,227,000 (2017:
RD$351,200,000) que son pagaderas en pesos dominicanos.

Acumulaciones, retenciones por pagar y otros pasivos

El desglose de las acumulaciones, retenciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre, es
como sigue:

2018 2017

Bonificaciones por pagar a funcionarios y empleados 485,846,498 360,828,817
Incentivo por desempefio por pagar 7,379,754 7,307,319
Intereses por pagar 13,211,554 12,117,494
Comisiones a vendedores 14,468,449 13,570,259
ITBIS por pagar 100,872,391 20,619,299
Retenciones por pagar 18,381,697 14,487,576
Otras acumulaciones 104,469,182 92,274,734

744,629,525 521,205,498

48



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

17. Deudas a largo plazo

El detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre es como sigue:

Préstamo con una instituciéon  financiera
internacional, por monto original de
US$2,700,000, con vencimiento de tres (3) afios y
pagadero al vencimiento en el mes de mayo de
2018. Este préstamo causa interés a tasa anual
entre 2.5% y 3.5% pagaderos mensualmente. Esta
deuda estaba garantizada con las inversiones
mantenidas a vencimiento (ver Nota 8).

Préstamo sin garantia con una institucidn financiera
local por monto original de RD$200,000,000, con
una vigencia de dos (2) afios, con vencimiento
original en el mes de mayo de 2016 y renovado
hasta el mes de julio de 2018, pagadero a
vencimiento. Este préstamo causa interés a tasa
anual de 9% sobre el saldo insoluto para ambos
anos, pagaderos mensualmente.

Préstamo sin garantia con una institucién financiera
lacal por monto original de RD$200,000,000 con
vigencia de tres (3) afios, hasta el 8 de diciembre
de 2020. Es pagadero en tres (3) cuotas anuales
de RD$40,000,000 y una final de
RD$80,000,000. Este préstamo causa interés a
tasa anual entre 8% y 9.5%, pagadero
mensualmente sobre el saldo insoluto.

Préstamo sin garantia con una institucién financiera
local por monto original de RD$80,000,000 con
vigencia hasta septiembre de 2022. Es pagadero
en 60 cuotas mensuales y consecutivas de
RD$1,333,333. Este préstamo causa interés a
tasa anual de 8%, sobre el saldo insoluto y es
pagadero mensuaimente.

Préstamo con una institucién financiera focal, por
monto  original de US$$2,375,946, con
vencimiento a seis (6) afios. El mismo es pagadero
en 62 cuotas mensuales y consecutivas de
USS41,683. Este préstamo causa interés a tasa
anual de 4.5% (2017: 4.3%), sobre el saldo
insoluto que es pagadero mensualmente.

Van

2018 2017
- 130,950,000
- 200,000,000
160,000,000 200,000,000
60,000,000 76,000,000
88,554,761 109,168,473
308,554,761 716,118,473
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17. Deudas a largo plazo (continuacion)

2018 2017

Vienen 308,554,761 716,118,473

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por monto original de RD$100,000,000 con
vigencia de dos (2) afos, hasta el 23 de marzo de
2019. Es pagadero en 23 cuotas mensuales y
consecutivas de RD$3,409,090 y una cuota final
de RD$28,409,103. Este préstamo causa interés
a tasa anual de 9%, sobre el saldo insoluto que es
pagadero mensualmente. 35,227,273 76,140,044

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
internacional por un monto original de
US$30,000,000 con una vigencia de cinco (5)
afios, hasta el 7 de diciembre del 2023. El mismo
es pagadero en 20 cuotas trimestrales de capital
fijo por US$1,200,000 mas intereses sobre saldo,
y una Ultima cuota de US$6,000,000. Este
préstamo causa interés anual a tasa de 5.447%,
sobre el saldo insoluto que es pagadero
trimestralmente. 1,517,400,000 -

Préstamo sin garantia con una institucién financiera
internacional por un monto original de
US$12,125,000 con una vigencia de cinco (5)
anos, hasta el 7 de diciembre del 2023. El mismo
es pagadero en 20 cuotas trimestrales de capital
fijo por US$485,000 mas intereses sobre saldo, y
una dltima cuota de US$2,425,000. Este causa
interés anual a tasa de 6%, sobre el saldo insoluto
que es pagadero trimestralmente. 613,282,500 -

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
focal por un monto original de US$2,000,000 con
una vigencia de dos (2) afhos, hasta el 20 de
diciembre de 2020. La suma adeudada es
pagadera al vencimiento del préstamo. Este
causa interés anual a tasa de 4%, sobre el saldo
adeudado. 101,160,000 -

Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por un monto original de US$2,000,000 con
una vigencia de dos (2) afios, hasta el 27 de
diciembre de 2020. La suma adeudada es
pagadera al vencimiento del préstamo. Este
causa interés anual a tasa de 4%, sobre el saido
adeudado. 101,160,000 -

Van 2,676,784,534 792,258,517
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17. Deudas a largo plazo (continuacion)
2018 2017
Vienen 2,676,784,534 792,258,517
Préstamo sin garantia con una institucion financiera
local por un monto original de RD$500,000,000
zon una vigencia de tres (3) afos, hasta el 3 de
diciembre de 2021. La suma adeudada es
pagadera en 3 cuotas a pagarse el mes de
noviembre de cada afflo, 1 cuota de
RD$100,000,000 y 2 cuotas de
RD$200,000,000. Esta causa interés anual a
tasa de 12.5%, sobre el saldo insoluto. 500,000,000 -
3,176,784,534 792,258,517
Menos: porcion corriente (597,240,612) (452,118,743)
2,579,543,922 340,139,774

Un resumen de los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre se presenta a
continuacion:

2018 2017
2018 - 452,118,743
2019 597,240,612 155,486,947
2020 864,529,278 120,259,663
2021 582,209,278 40,259,663
2022 365,559,239 24,133,501
2023 767,246,127 -

3,176,784,534 792,258,517

Como consecuencia de los financiamientos antes descritos, la Compafia tiene obligaciones que
debe cumplir continuamente y limitaciones para ilevar a cabo ciertas transacciones, como es el
caso de incurrir en deuda adicional o hacer pagos de dividendos.

Antes de realizar las transacciones antes indicadas, debe validar y verificar que se cumplen con
las disposiciones contractuales correspondientes.

¢ Ratio de endeudamiento maximo de 1.50;
« Ciclo operativo maximo de 150 dias; y
¢ Indicador de liquidez minimo de 1 para el afio 2018 y de 1.10 para el 2019.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compafiia estaba en cumplimiento con los indicadores financieros.
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18. Arrendamiento financiero a largo plazo

El detalle del arrendamiento financiero a largo plazo al 31 de diciembre es como sigue:

Contrato de arrendamiento financiero para la adquisicién de
terreno y edificacién por un monto de RD$699,200,000
firmado en el mes de julio de 2014, con una vigencia de 15
afios, hasta julio de 2029. Al término del contrato la
Compafia tiene la opcion de compra del inmueble por un
precio pactado y convenido de RDS$279,680,000. El
capital y los intereses son pagaderos en cuotas mensuales
iguales y consecutivas por un monto de RD$8,651,742 y
devenga interés a tasa anual de 11%. 636,600,409 653,532,441

Menos: porcién corriente (18,891,386) (16,932,032)

617,709,023 636,600,409

Los activos arrendados estan incluidos dentro de las categorias de edificios y terrenos en el
renglén de propiedad, planta y equipos, segun se detalla:

2018 2017
Terreno bajo arrendamiento financiero 214,402,000 214,402,000
Edificacidén bajo arrendamiento financiero 510,200,015 510,200,015
Depreciacidn acumulada (42,391,733) (32,170,968)
Equipos bajo arrendamiento financiero, neto 682,210,282 692,431,047

El total de pagos futuros minimos por concepto de arrendamientos financieros conjuntamente
con el valor presente de los pagos minimos netos al 31 de diciembre, son los siguientes:

2018 2017
Pagos Valor Pagos Valor
Minimos Presente Minimos Presente

Hasta un afo 103,820,905 18,891,386 103,820,905 16,932,032
Entre un afio y cinco afios 519,104,523 132,767,528 519,104,523 118,997,298
Mas de cinco afos 755,525,813 484,941,495 859,346,717 517,603,111
Total de pagos minimos 1,378,451,241 636,600,409 1,482,272,145 653,532,441
Menos: cargos financieros  (574,241,659) - (645,293,445) -
Menos: impuestos (167,609,173) - (183,446,259) -
Valor presente de los

pagos minimos, netos 636,600,409 636,600,409 653,532,441 653,532,441
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19.

Impuesto sobre la renta

Elimpuesto corriente es determinado tomando como base lo establecido enla Ley 11-92, Codigo
Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus modificaciones. La tasa del
impuesto sobre la renta para los anos 2018 y 2017 es de 27%. Existen diferencias entre el
resultado antes de impuesto sobre la renta, segun muestra el estado separado de resultados y
otro resultado integral y la renta neta imponible determinada de conformidad con el Cédigo
Tributario de la Republica Dominicana. Estas diferencias son reconocidas como diferencias
permanentes o temporales segln sea el caso.

La Compafiia esta sujeta al impuesto sobre los activos a la tasa del 1%. La base de dicho impuesto
es el total de actives presentado en los estados financieros separados, excluyendo las
inversiones en acciones, los impuestos anticipados, terrenos rurales e inmuebles de las
explotaciones agropecuarias. El impuesto sobre los activos se considerard extinguido cuando el
impuesto sobre la renta sea igual o superior al mismo.

Gasto de impuesto:

La composicién del impuesto sobre la renta en los estados separados de resultados y otro
resultado integral para los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente 304,714,115 290,200,737
Crédito fiscal de afios anteriores - (19,518,933)
Impuesto sobre la renta diferido (18,099,498) (44,145,120)
286,614,617 226,536,684

La conciliacién entre la utilidad antes de impuesto sobre la renta, a la tasa fiscal vigente en cada
ano, y el gasto del afio por este concepto, es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 929,421,197 827,862,067
Impuesto a la tasa oficial - 27% 250,943,723 223,522,758
Diferencias permanentes:
Impuestos pagados por retribuciones complementarias 1,224,385 1,088,187
Otros impuestos no deducibles 14,577,823 13,567,970
Ajuste patrimonial - inventarios (582,490) (1,817,109)
Dividendos ganados (2,741,483) (2,332,279
Cuota de arrendamiento financiero (4,571,649) -
Exceso en donaciones a instituciones 2,554,021 3,456,577
Otras partidas no deducibles 23,436,062 19,478,345

33,896,669 33,441,691
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19, Impuesto sobre la renta (continuacion)

Gasto de impuesto: (continuacién)

Diferencias de tiempo:

Diferencia en gasto de depreciacion

Estimacion de pérdida por deterioro de cuentas por
cobrar de dudoso cobro

Reversion de diferencia cambiaria del afio anterior

Diferencia cambiaria del afio

Otros - neto

Gasto de impuesto sobre la renta corriente

2018 2017
8,364,736 15,415,837
4,592,680 810,000

(3,849,190) -
9,715,725 3,849,190
1,049,772 13,161,261

19,873,723 33,236,288

304,714,115 290,200,737

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el gasto fiscal por impuesto sobre larenta y el
gasto por impuesto reflejado en los estados separados de resultados y otro resultado integral,

por los aios terminados el 31 de diciembre, como sigue:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto a la tasa oficial - 27%

Diferencias permanentes:

Impuestos pagados por retribuciones complementarias

Otros impuestos no deducibles

Ajuste patrimonial - inventarios

Dividendos ganados

Exceso en donaciones a instituciones

Destruccion de inventario en mal estado

Créditos fiscales

Otras partidas no deducibles

Gasto de impuesto sobre la renta en los estados
separados de resultados y otro resuitado integral

Tasa efectiva de tributacion

2018 2017
929,421,197 827,862,067
250,943,723 223,522,758

1,224,385 1,088,187
14,577,823 13,567,970
(582,490) (1,817,109)
(2,741,483) (2,332,279)
2,554,021 3,456,577
3,295,250 (4,638,163)

- (19,518,933)

17,343,388 13,207,676
286,614,617 226,536,684
30.84% 27.36%
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19.

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Impuesto sobre |a renta pagado por anticipado e impuesto sobre la renta por pagar:

El detalle del impuesto sobre la renta pagado por anticipado e impuesto sobre la renta por pagar
por los afos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado al inicio del
ano 22,936,127 2,892,914
Impuesto sobre la renta pagado, retencién del 5% por
instituciones gubernamentales y Ley de Cine 277,471,978 290,725,017
Impuesto sobre la renta determinado (304,714,115) (290,200,737
Crédito fiscal de afios anteriores (3) - 19,518,933
Anticipos de impuestos (impuesto por pagar) al final del afio  (4,306,010) 22,936,127

(a) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a crédito fiscal originado por anticipos sobre la
renta pagados versus el impuesto sobre la renta liquidado, reconocidos por la
Administracién Tributaria.

Impuesto sobre |a renta diferido:

La composicién del activo por impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre, asi como el
movimiento del mismo durante los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue;

Estados Separados de

Estados Separados de Situacion Resultados y Otro Resultado
Financiera Integral
2018 2017 2018 2017

Activos por impuesto diferido
Diferencia entre valor fiscal y

contable de la propiedad,

planta y equipos 208,490,033 194,783,120 13,706,913 32,258,928
Estimacién de pérdida para

cuentas por cobrar 8,946,998 1,324,897 7,622,101 (282,859)
Estimacién por deterioro de

inventarios 10,875,126 6,987,126 3,888,000 2,972,837
Otras provisiones 20,958,024 19,054,728 1,903,296 10,903,613
Diferencia cambiaria (9,715,725) (3,849,190) (5,866,535) (1,707,399)
Total 239,554,456 218,300,681 21,253,775 44,145,120
Distribucién:
Ingreso por impuesto sobre la

renta diferido reconocido en

resultados 18,099,498 44,145,120
Utilidades retenidas 3,154,277 -

21,253,775 44,145,120
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19.

20.

20.1

20.2

20.3

20.4

Impuesto sobre la renta (continuacién)

Impuesto sobre |a renta diferido: (continuacion)

Estados Separados de Situacién

Financiera
2018 2017

Pasivos por impuesto diferido

reconocido contra

patrimonio:
Revaluacién de terreno (676,720,184) (696,148,132)
Ganancia en instrumento de

patrimonio a VROCI (33,689,580) -
Total (710,409,764) (696,148,132)

El impuesto sobre la renta diferido generado es reconocido con base en las tasas impositivas
vigentes en los periodos de estimacién de recuperacion de los mismos.

Patrimonio
Capital en acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social autorizado de la Compafia asciende a
RD$150,000,000, representado por 1,500,000 acciones nominativas con valor nominal de
RD$100 cada una.

E! capital social suscrito y pagado de la Compafia asciende a RD$131,032,000, representado
por 1,310,320 acciones nominativas con valor nominal de RD$100 cada una.

Capital adicional pagado

Corresponde al valor pagado en exceso, neto de ios costos de emisién del valor nominal, por la
emision de 300,000 acciones durante el afio 2005.

Reserva leqal

El Articulo 47 de Ia Ley de Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada No.
479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, establece que las sociedades andnimas y de
responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de las
ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultado del ejercicio hasta alcanzar
el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no estd disponible para ser distribuida
como dividendos, excepto en el caso de disolucién de la Compafiia.

Acciones en tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al valor pagado por la Compaiiia para la readquisicion
de acciones que estaban en poder de accionistas.
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20.

20.5

20.6

21,

Patrimonio (continuacion)
Otro resultado integral

Superavit por revaluacion
Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacidn de los terrenos, neto de impuesto.

Valor razonable de instrumento de patrimonio
Corresponde al reconocimiento del valor razonable de instrumentos de patrimonio, clasificados
en su reconocimiento inicial como con cambio en otro resultado integral, neto de impuesto.

Dividendos declarados

Al 31 de diciembre de 2018, de las utilidades acumuladas fueron declarados dividendos en
efectivo, previa autorizacidn de la Asambiea de Accionistas por un monto de RD$170,341,600
(2017: RD$170,341,600). Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, los dividendos por
accién fueron de RDS$130 (2017: RDS130).

Compromisos y contingencias

Un detalle de fos compromisos y contingencias al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

Compromisos:

a) La Compaiifa mantiene un contrato de distribucidon de tarjetas de llamadas telefénicas
prepagadas con la Compafiia Dominicana de Teléfonos, S. A, (CODETEL), por un término de
cinco (5) afios, el cual ha sido renovado automaticamente por un (1) afio adicional, mediante
el cual se compromete a operar como distribuidor de dichas tarjetas de llamadas telefénicas.
Dentro de los principales términos de este acuerdo de distribucion se indican la aplicacion de
descuentos, visitas minimas por semana, informe detallado de ventas, porcentaje de
penetracién en las zonas geograficas. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
la Compafiia obtuvo ingresos por intermediacién de venta de estas tarjetas de llamadas
telefdnicas pre-pagadas por aproximadamente RD$4,360,800 (2017: RD$4,738,000), los
cuales se presentan como parte del rengldn de los otros ingresos de operaciones en los
estados separados de resultados y otro resultado integral que se acompanan.

b) LaCompaiia mantiene el compromiso de pagar al Estado Dominicano RD$0.02 por cada litro
de leche fresca comercializado y/o procesado, seqUn lo establece el Articulo 6 de la Ley
No0.180-01 de fecha 10 de noviembre de 2001. En adicidn, dicha Ley estipula que las plantas
procesadoras que adquieran leche fresca de origen nacional deberan retener a los
productores de leche fresca RD$0.02 por cada litro de ieche comprado a estos productores.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia efectud pagos por este
concepto ascendentes a RD$3,317,195 (2017: RD$3,300,550), los cuales se incluyen como
Farte de los costos de productos vendidos en los estados separados de resultados y otro
resultado integral que se acompanan.

57



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

21.

22.

Compromisos y contingencias (continuacién)
Compromisos: (continuacién)

¢) La Compafila mantiene un contrato para la compra exclusiva de todo el gas natural que
consume, suscrito en fecha 7 de abril de 2010, por un periodo de cinco (5) afios, el cual ha
sido renovado automaticamente periodos de un (1) afio manteniendo las condiciones
originales. Dentro de los principales términos de este acuerdo se establecen los precios de
venta, las condiciones de entrega y los plazos de facturacion. Este contrato establece que la
Compafiia debe consumir y/o pagar hasta el 80% del consumo contratado, exceptuando los
casos en que el vendedor no tenga el gas natural disponible para ofertar. Durante el ano
terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compafiia pagé por este concepto
aproximadamente RD$39,779,000 (2017: RD$37,810,000).

d) La Compafila mantiene un acuerdo de fabricacién conjunta con una entidad del exterior para
el procesamiento y empaque de productos de la marca Rica. Este acuerdo incluye
compromisos de compra de una cantidad minima de productos de manera mensual, y tiene
un plazo de vigencia a cinco (5) ahos.

e) La Compaitia mantiene un contrato de alquiler con terceros de espacios secos para el
almacenamiento de productos propiedad de la Compaiiia, suscritos en fechas 16 de febrero
de 2011 y 11 de junio de 2012, con vigencia de un (1) afio renovable automaticamente. El
contrato establece que el precio alquiler es determinado con base en la cantidad de metros
cuadrados utilizados a razén de US$5.00 por metro cuadrado. Durante el aiio terminado el
31 de diciembre de 2018, el gasto por este concepto ascendié a aproximadamente
RD$35,343,000 (2017: RD$31,587,000), y se incluye en renglén de gastos generales y
administrativos en los estados separados de resultados y otro resultado integral que se
acompafan. El compromiso de la Compafia por concepto de estos contratos para el afio
2019 seré de aproximadamente RD$36,325,000.

Contingencias:

En el curso normal de las operaciones existen varias contingencias por demandas en reparacion
de dafios y perjuicios efectuadas en contra de la Compafia. Los asesores legales de la Compafiia
consideran que estas demandas son improcedentes, por lo tanto, es de esperarse el rechazo de
tales pretensiones cuando sean conocidas por los tribunales competentes.

Con base en lo antes sefialado, la gerencia ha concluido que estas contingencias no afectan la
estructura financiera de la Compafia ni afectan de forma significativa la presentacidon, de los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por lo tanto, se considerd
que no es necesario reqistrar provision alguna con relacién a estos litigios.

Otros ingresos de operacion

El detalle de los otros ingresos de operacién por los afios terminados el 31 de diciembre, son
como se detallan a continuacién:

2018 2017
Comisién por intermediacién de tarjetas de llamadas 4,360,748 4,737,612
Ganancia en venta de mobiliario y equipos - 2,703,305
Otros ingresos diversos 54,947,149 42,774,169
59,307,897 50,215,086
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23. Compensacion al personal
El detalle de las compensaciones al personal, las cuales se incluyen en los reglones de costos de
productos vendidos y gastos operacionales en los estados separados de resultados y otro
resultado integral que se acompaian, por los afos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:
2018 2017

Sueldos 717,887,829 678,587,175
Bonificacion 594,199,593 490,654,586
Sequros 26,666,359 19,785,459
Horas extras 115,312,267 103,097,641
Regalia pascual 78,304,701 72,339,782
Vacaciones 65,906,887 60,954,559
Plan de pensiones 60,537,554 55,509,963
Sequridad social 64,332,631 58,581,745
Preaviso y cesantia 46,356,884 45,895,921
Subsidio de alimentos al personal 30,854,029 29,298,169
Atencién al personal 39,733,615 43,067,456
Capacitacion al personal 3,395,100 3,565,905
INFOTEP 9,024,050 8,339,303
Otros gastos de personal 11,357,500 8,997,479
1,863,868,999 1,678,675,143
E! detalle de los sueldos y salarios al personal atendiendo a su funcionabilidad por los afos

terminados al 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017

Costo de productos vendidos 394,528,241 336,013,903
Gastos de venta y distribucién 638,848,640 558,506,869
Gastos generales y administrativos 761,792,492 719,698,550
Gastos de publicidad y mercadeo 68,699,626 64,455,821
1,863,868,999 1,678,675,143
24, Depreciacion y costos de las existenclas incluidos en los estados separados de resultados y

otro resultado integral

2018 2017
Incluidos como “Costo de productos vendidos'":
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 341,758,913 317,851,971
Valuacién de inventarios al valor neto de reatizacion 14,399,995 11,154,714

Costo de los inventarios reconocido como gasto
Diferencias de inventario

Incluidos como “Gastos operacionales”:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos

9,079,989,504
(38,425,297)

8,425,973,878

(740,366)

9,397,723,115

8,754,240,197

141,828,732

127,544,088

59



Pasteurizadora Rica, S. A.
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

25.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos de fa Compafiia corresponden a los documentos y cuentas por pagar,
dividendos por pagar a accionistas y la deuda y arrendamiento financiero a largo plazo. El
principal propdsito de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y
proporcionar garantias para soportar sus operaciones. Los principales activos financieros de la
Compaifiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
su vencimiento e inversiones en instrumentos patrimoniales que surgen directamente de sus
operaciones.

La Compariia estd expuesta a los riesgos de mercado, liquidez y de crédito. La Administracion
de la Compaiiia con el soporte gerencial y del Consejo de Administracién monitorea y administra
estos riesgos.

La Administracién de la Compafiia revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las
cuales se resumen a continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo
de tipo de cambio y otros riesqgos de precios. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los documentos y deudas a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesqgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de instrumentos financieros fluctle como consecuencia de variaciones en los tipos de
cambios de monedas extranjeras. La exposicidn de la Compafiia al riesgo de tipo de cambio se
relaciona principalmente con sus actividades operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos
estdn denominados en una moneda extranjera.

La siguiente tabla presenta un andlisis de sensibilidad del efecto en los estados financieros
separados de la Compania, derivado de una razonable variacién en el tipo de cambio del déiar
americano y el Euro:

Efecto en la Utilidad

Variacién en el Tipo de antes de Impuesto

Cambio US$ Sobre la Renta
31 de diciembre de 2018 +5% (156,748,495)
-5% 156,748,495
31 de diciembre de 2017 +5% (109,640,137)
-5% 109,640,137
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Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Efecto en la Utilidad

Variacion en el Tipo de antes de Impuesto

Cambio EURS Sobre la Renta
31 de diciembre de 2018 +5% (10,089,322)
-5% 10,089,322
31 de diciembre de 2017 +5% (7,891,573)
-5% 7,891,573

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de
interés del mercado. La exposicion de la Compafia a dicho riesgo se refiere basicamente a
documentos por pagar y deudas a largo plazo, sujetos a variaciones en fas tasas de interés.

La Compaiia administra este riesgo evaluando constantemente la evolucion de las tasas de
interés de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de
certeza los riesgos asociados al costo financiero de los pasivos y hasta donde las circunstancias
se lo permitan, minimizar los efectos de este riesqo.

La siguiente tabla presenta un andlisis de sensibilidad del efecto en los resultados de la Compafia
antes de impuesto sobre la renta, derivado de una variacion razonable en las tasas de interés a
las que estdn sujetas sus obligaciones financieras, basado el cambio en puntos basicos:

Variacion de la
Tasa de Interés

en Puntos Efecto en la Utilidad antes
Basicos de Impuesto Sobre la Renta
2018 2017
+500 (13,632,714 (10,356,818)
-500 13,632,714 10,356,818

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y estos se traduzcan en una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas.

Cuentas por cobrar

La Administracidn ha establecido politicas para el otorgamiento de crédito. Este estd sujeto a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y las referencias de cada
cliente actual y potencial. La exposicién al riesgo crediticio es monitoreada constantemente de
acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores.
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25.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Cuentas por cobrar (continuacion)

Un andlisis de deterioro es realizado al cierre de cada ejercicio de forma individual para los
principales clientes. La maxima exposicion esta representada por el saldo registrado como se
indica en la nota 9. La Compafifa evalla la concentracion de riesgo de crédito de las cuentas por
cobrar como bajo, dada la cantidad y diversidad de clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. La Compafiia da seguimiento diario a su posicion de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que |os pasivos liquidos, considerando el vencimiento de
sus activos financieros y efectia periddicamente proyecciones de fiujos de efectivo con el
objetivo de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para
soportar sus operaciones.

La Compaiia mantiene lineas de crédito abiertas con varios bancos y cuando o requiere, negocia
préstamos a largo plazo para minimizar el riesgo de liquidez.

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafia con base
en los compromisos de pago, incluyendo los costos financieros:

2018

Ala Menos De3ai12 Dela
demanda de 3 meses Meses 5 afios Mas de 5 aifos Total

Documentos por

pagar - 869,544,048 1,952,889,597 - - 2,822,433,645

Cuentas por
pagar a partes

relacionadas 2,103,919 - - - - 2,103,919

Dividendos por

pagar accionistas 136,460,844 - - - - 136,460,844

Cuentas por pagar
a proveedoresy

otras - 1,003,987,222 1,162,431,121 337,777,504 563,150,681 3,067,346,528

Acumulaciones y
retenciones por
pagar y otros

pasivos - 747,618,873 - - - 747,618,873

Deudas a largo

plazo - 173,975,825 580,194,099 2,864,681,604 - 3,618,851,528

Arrendamiento
financiero a tarqgo

plazo - 21,995,954 65,587,863 439,919,088 682,939,164 1,210,842,069

138,564,763 2,817,121,922 3,761,502,680 3,642,378,196 1,246,089,845 11,605,657,406
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25.

26.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacién)

2017

Ala Menos De3a12 Dela
demanda de 3 meses Meses 5 affos Més de 5 ailos Total

Documentos por

pagar - 382,200,385 1,357,471,368 - - 1,739,671,753

Cuentas por
pagar a partes

relacionadas 2,489,821 - - - - 2,489,821

Dividendos por

pagar accionistas 88,329,033 - - - - 88,329,033

Cuentas por pagar
a proveedores y

otras - 1,420,491,421 113,255,147 605,504,423 259,306,852 2,398,557,843

Acumulaciones y
retenciones por
pagar y otras

pasivos - 521,205,498 - - - 521,205,498

Deudas a largo

plazo - 34,590,029 486,068,094 312,678,501 - 833,336,624

Arrendamiento
financiero a largo

plazo - 25,955,226 77,865,678 439,919,088 770,922,981 1,314,662,973

90,818,854 2,384,442,559 2,034,660,287 1,358,102,012 1,030,229,833 6,898,253,545

Riesgo de precio de las materias primas

La Compaiiia compra leche en polvo y concentrado de naranja de forma permanente, ya que sus
actividades de explotacién requieren un suministro continuo de estas materias primas para la
produccién de los productos que comercializa. Para minimizar el riesgo por aumento en la
volatilidad del precio de la leche en polvo y concentrado de naranja, la Compafia ha suscrito
algunos contratos a plazo de materias primas.

Se espera que estos contratos vigentes, reduzcan la volatilidad atribuible a la fluctuacién del
precio de la leche en polvo y el concentrado en naranja. El anélisis de la necesidad de contratar
coberturas para la volatilidad del precio de las compras de estas materias primas se ha
considerado escasamente probable, realizado de acuerdo con la estrategia de gestion del riesgo
desarrollada por la Administracién de la Compaiiia y considera que no existe ningln tipo de riesgo
para suscribir contratos de coberturas sobre los precios de compra de las materias primas.

Gestion de capital

El principal objetivo de la gestién de capital de la Compafiia es asequrar que mantiene una razén
de crédito sélida y razones financieras de capital saludables para soportar sus negocios y
maximizar sus utilidades.

La Compaiiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econdémico en el gue se desarrolla la
Compafiia. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede amortizar o suscribir nuevos

préstamos. Estas politicas no tuvieron cambios significativos durante los afios financieros 2018
y 2017.
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27. Valores razonables

A continuacidn, se presenta una comparacion del valor en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafiia, excepto aquellos en los que el valor en libros es

aproximadamente similar al valor razonable:

31 de diclembre de 2018
Valor en libros

Valor razonable

31 de diciembre de 2017
Valor en libros Valor razonable

Activos financieros
Cuentas por cobrar a
subsldiarias y partes
relacionadas no
corriente -

662,762,047 662,762,047

Pasivos financieros

Cuentas por pagar a
proveedores y otras
(inciuye porcién no

corriente) (2,771,807,205) (2,583,236,539)

Arrendamiento financiero
a largo plazo, incluye

porclén corriente (636,600,409)

(641,489,436)

(2,360,936,467) (2,162,543,144)

(653,532,441) (658,421,468)

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina con base
en el importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccidn entre partes
interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacién. Para estimar los valores razonables

se utilizaron los siguientes métodos e hipdtesis:

La Administracién de la Compafia estima que el efectivo en bancos, las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, las cuentas a cobrar a clientes, empleados y otras y
partes relacionadas, las cuentas a pagar a partes relacionadas, los dividendos por pagar a
accionistas y las cuentas por pagar a proveedores y otras tienen un valor razonable muy
proximo a su valor contable debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo de los
mismos.

La Administracidn considera que las cuentas por cobrar a subsidiaria y partes relacionadas
a largo plazo es similar a su valor en libros, considerando que no genera intereses y sin un
vencimiento especifico y que la finalidad de estas partidas es ser consideradas como parte
de las aportaciones de capital. Adicionalmente, cuando existe evidencia de no
recuperabilidad, se dotan provisiones por las pérdidas esperadas de estos saldos a cobrar.

El valor razonable de las cuentas por pagar a proveedores cuyo vencimiento es mayor a un
afio se determind descontando los compromisos de pago utilizando una tasa de interés de
mercado para obligaciones similares y considerando la moneda establecida en el
compromiso pactado y han sido clasificadas en el nivel 2.

El valor razonable de los documentos, deuda y arrendamiento financiero por pagar se
determina utilizando el método de descuento de flujos de efectivo utilizando la tasa de
descuento que refleja la tasa del emisor del crédito a la fecha de cierre. Ef riesgo propio de
incumplimiento al 31 de diciembre de 2018 se considera insignificante y han sido
clasificados en el nivel 2.
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28.

29,

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Documentos por
pagar

Deudas a largo
plazo

Arrendamiento
finarciero a
largo plazo

Documentos por
pagar

Deudeés a largo
plazo

Arrendamiento
financiero a
largo plazo

2018

1ro. de enero de
2018

Flujo de efectivo

Producto de
nuevos pasivos
financleros

Pagos realizados

Movimiento en
moneda
extranjera

31 de diciembre
de 2018

1,700,246,214

792,258,517

653,532,441

1,668,329,946

2,477,715,145

(589,300,000)

(121,418,854)

(16,932,032)

28,229,726

2,779,276,160

3,176,784,534

636,600,409

3,146,037,172

4,146,045,091

(727,650,886)

28,229,726

6,592,661,103

2017

Flujo de efectivo

Producto de

Movimiento en

Iro. de enero de nuevos pasivos moneda 31 de diciembre
2017 financieros Pagos realizados extranjera de 2017
1,721,463,151 525,486,417 (546,703,354) - 1,700,246,214
517,550,556 492,904,962 (224,947,426) 6,750,425 792,258,517
668,708,336 - (15,175,895) 653,532,441
2,907,722,043 1,018,391,379 (786,826,675) 6,750,425 3,146,037,172

Hechos posteriores

Durante el mes de abril de 2019, se anuncid la transaccién de acciones comunes de la Compafiia,
através de la incorporacion a un fideicomiso de oferta publica por RD$8,000,000,000, mediante
la cual, la Compafiia transferird al Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario Rica 03

- FU, que seréd gestionado por Fiduciaria Universal.

Este fideicomiso emitird valores de renta variable en el mercado primario de la Bolsa de Valores,
con cargo a su patrimonio. Los rendimientos que obtenga el fideicomiso se repartiran de manera
anual y su fuente seran los dividendos que le pague la Compahia.
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