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18 de octubre del 2019
Santo Domingo, D.N.

Sefor

Gabriel Castro

Superintendente del Mercado de Valores
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
Ciudad.-

Asunto: Calificacion de Riesgo, AA-fo (N) perspectivas estables al Fideicomiso de
Oferta Publica de Valores Accionarios Rica 03 - FU SIVFOP-006, a septiembre 2019
por Feller Rate

Estimados sefores,

En cumplimiento con el articulo 12, numeral 1), literal a) de la Norma que establece la
disposiciones sobre informaciéon privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de
mercado, R-CNV-2015-33-MV, quien suscribe, Roberto Millan Pérez, de nacionalidad
colombiana, mayor de edad, portador de la cédula de identidad No. 402-2647080-1, en
calidad de Vicepresidente Ejecutivo de la sociedad Fiduciaria Universal, S.A., constituida
y organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, provista del
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) Nim. 1-30-95165-9 y en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nam. SIVSF-004, con domicilio y asiento social ubicado en la
Avenida Winston Churchill esquina Andrés Julio Aybar, Piso Nueve, Citi Tower, de la
Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Replblica Dominicana, por
este medio hacemos de su conocimiento del Informe Trimestral de la Calificadora de

Riesgo.

Adjunto a la presente misiva remitimos copia de la referida calificacion.

Roberto Millan Perez/
Vicepresidente Ejecutivo

Fiduciaria Universal, S.A. RNC: 130951659 Servicio al Cliente: 809 544 7111, opcion 4 T, 809 544 7200 Desde provincias sin cargo: 1809 2001283
Oficina Principal Acropolis & City Tower, Piso 9, Av. Winston Churchill Esq. Rafael Augusto Sanchez www.fiduciariauniversal.com.do



FellerRate

Calificadora
de Riesgo
Jul. 2019 Oct. 2019
Valores de
Fideicomiso AAfo (N) AA-fo (N)

* Detalle de calificaciones en Anexo.

Emision de Valores de Fideicomiso

Monto total RD$8.000.000.000
Emision unica* 1
Valor Individual RD$100
Numero de Valores 80.000.000

afos a partir de la fecha de emision de la
emision Unica.

*Programa de emision tnica, con posibilidad de realizar

ampliaciones hasta completar el monto total aprobado.

Plazo

Esteban Peailillo.
esteban.penailillo@feller-rate.cl
(56) 2 2757-0474

Analista:

FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE
VALORES ACCIONARIO RICA 03-FU

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacion “AA-fo (N)’ asignada al
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
Accionario Rica 03-FU (Fideicomiso Rica)
responde al alto perfil crediticio del activo
subyacente y la gestion de una sociedad
fiduciaria relacionada a un importante grupo
financiero de Republica Dominicana, con
adecuadas politicas de administracion para los
fideicomisos y una estructura de equipos
suficientes, con experiencia para su gestion,
control y seguimiento.

En contrapartida, la calificacion incorpora la
supeditacion al  perfil  crediticio  de
Pasteurizadora Rica, S.A. que ante deterioros
implicaria un mayor riesgo de los activos del
fideicomiso. También incorpora que los flujos
para pagar dividendos seran dependientes de
las decisiones de dividendos de los accionistas
de Pasteurizadora Rica, S.A. El sufijo (N) indica
que se trata de un Fideicomiso nuevo, sin
historia para su evaluacion.

— CARACTERISTICAS DEL FIDEICOMISO

La gestion del fideicomiso estari a cargo de
Fiduciaria Universal, sociedad calificada en
“A+sf" por Feller Rate. Esta posee un buen
nivel de estructuras y politicas para su gestion.

Los fideicomitentes son Pasteurizadora Rica,
S.A., (Rica) sociedad fundada en Republica
Dominicana en el afio 1966. La compafiiay sus
filiales se dedican a la producciéon vy
comercializacion de jugos, leches liquidas en
formato UHT vy larga vida, quesos vy
mantequillas, meriendas escolares, entre otros,
los que distribuye en toda Republica
Dominicana, ademas de exportar a El Caribe y
vender en Estados Unidos de Norteamérica. Y
Consorcio Citricos Dominicanos, empresa filial
de Pasteurizadora Rica, S.A., quien suministra a
esta Ultima la materia prima de sus jugos.

El Fideicomiso Rica contempla una emision
total de RD$ 8.000 millones, equivalentes a
80.000.000 valores de Fideicomiso, con un
valor nominal inicial de RD$ 100 cada uno. El
programa de emisiones constard de una
emision Unica, con ampliaciones por tramo
cuyo monto se establecera en los respectivos
prospectos de emision. La colocacion primaria

Fortalezas

» Sociedad fiduciaria que combina una amplia
experiencia de sus socios, con una estructura,
equipos, politicas y procedimientos adecuados
para el control y seguimiento de fideicomisos.

» Activos maduros y de alto perfil crediticio.

INFORME TRIMESTRAL — OCTUBRE 2019

de los valores comenzé el pasado 27 de
septiembre, y concluy6 el dia 17 de octubre
de 2019. Al cierre del 8 de octubre ya se
habian colocado cerca de 38 millones de
valores, representando un 48,3% del
programa.

— ACTIVOS DEL FIDEICOMISO

Los activos que conformaran el Fideicomiso
son acciones comunes de Pasteurizadora Rica,
S.A., las cuales seran aportadas al Fideicomiso
a su valor estimado de mercado. Segun lo
sefialado por la administracion, se realiz6 una
valorizacion de los activos que concuerda
razonablemente con el precio de traspaso de
estos activos al Fideicomiso. Estas acciones
comunes comprenden derechos politicos y
econdémicos para los tenedores del
Fideicomiso, asi como la percepcion de
dividendos o beneficios de Pasteurizadora
Rica, S.A.

— BAJA LIQUIDEZ ESPERADA DE
CARTERA

La liquidez esperada de la cartera del
Fideicomiso serd baja. Los rendimientos que
pague el Fideicomiso dependeran de los
dividendos que se reciban de las acciones
comunes que conforman los activos del
Fideicomiso. De esta forma, los pagos
obedeceran a las decisiones de las Asambleas
Ordinarias de Pasteurizadora Rica, S.A. y lo
que se decida en cuanto a su politica de
dividendos.

— ENDEUDAMIENTO NO PERMITIDO

El prospecto sefiala explicitamente que el
Fideicomiso no podra contraer deuda.

— DURACION Y CALCE

La duracion del Fideicomiso es de 30 afios a
partir de la fecha de emision de la emision
Unica. El Fideicomiso también podra liquidarse
de manera anticipada por distintas razones
descritas en el prospecto de la emision. Si bien
la duracién del Fideicomiso es de 30 afios, su
periodo de liquidacion se iniciara en el afio 25,
tiempo en el que se colocarian las acciones en
el mercado o se podrian liquidar bajo otras
modalidades de venta a privados.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Riesgos

> Estructura esta supeditada al perfil crediticio de
Pasteurizadora Rica, S.A.

» Generacion de flujos dependiente de
decisiones de dividendos en Pasteurizadora
Rica, S.A.



ANEXOS

Fe“er Rate FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES ACCIONARIO RICA 03-FU

Cellizees ‘ . INFORME TRIMESTRAL — Octubre 2019
de Riesgo Dominicana
Septiembre 2018 Marzo 2019 Julio 2019 Octubre 2019
Valores de Fideicomiso AA-fo (N) AA-fo (N) AA-fo (N) AA-fo (N)

Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo

> AAAfo: Valores de fideicomiso con la mejor combinacion entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracion de la sociedad

fiduciaria.

> AAfo: Valores de fideicomiso con una muy buena combinacion entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracion de la sociedad
fiduciaria.

> Afo: Valores de fideicomiso con una buena combinacion entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracion de la sociedad
fiduciaria.

> BBBfo: Valores de fideicomiso con una razonable combinacion entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracion de la sociedad
fiduciaria.

> BBfo: Valores de fideicomiso con una débil combinacion entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracion de la sociedad
fiduciaria.

» Bfo: Valores de fideicomiso con una muy débil combinacién entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracion de la sociedad
fiduciaria.

» Cfo: Valores de fideicomiso que combinan un alto riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y una mala calidad de la administracion de la sociedad fiduciaria.
+ 0 -: Las calificaciones entre AAfo y Bfo pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (més) o -(menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

En el caso de fideicomisos con activos de poca madurez o historia, la calificacion se realiza en funcidn de la evaluacion de la fiduciaria y el fideicomitente. En este caso, la
calificacion se diferencia mediante el sufijo (N) hasta que los activos alcancen una madurez adecuada.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningtin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la
autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 2



